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Majetkovy Holding, a.s.

Akciové spolotnost’

Prievozska 2/A, 821 09 Bratislava

Obchodny register Okresného sidu Bratislava I, Oddiel Sa,
vlozZka &islo 2846/B

35 823 364

21 900 280,40 €

659 647

kmeiiové akcie na doruditel’a, zaknihované

33,20 €

" kapa a tovaru na tulely jeho predaja kone¢nému
spotrebitelovi (maloobchod) v rozsahu volnej
¢innosti,

. kapa tovaru na 1lely jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod)
v rozsahu volnej Zivnosti,

. ginnost’ organizaénych a ekonomickych poradcov

] sprostredkovanie ~ predaja, prendjmu  a kipy
nehnutelnosti,

] poradenskd &innost’ v oblasti obchodu a rozsahu
vol'nej Zivnosti,

. poskytovanie =~ uaverov  zvlastnych  zdrojov

nebankovym spdsobom.




Vyro&na spriva spoloénesti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Profil spolo¢nosti

Majetkovy Holding, a.s. je verejnou akciovou spolodnostou, ktorej zakladné imanie tvori
659.647 ks kmetiovych akcii na dorugitela v zaknihovanej podobe a ktorych evidenciu vedie
Centralny depozitar cennych papierov, a.s. v registri emitenta. Akcie si evidované prevazne na
i¢toch majitelov zaknihovanych cennych papierov ale taktiez na drzitel'skych a klientskych
iétoch &lenov Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s. (d’alej aj ,.centralny depozitar*
alebo ,,CDCP*) v zmysle zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov (d’alej iba ,zdkon
o cennych papieroch®).

Nakol’ko Majetkovy Holding, a.s. je verejna akciova spolocnost, vietky jej emitované
akcie si v zmysle Obchodného zakonnika a podl'a zdkona &. 429/2002 Z.z. o burze cennych
papierov prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s., priSom obchodovanie sa realizuje s troma emisiami cennych papierov,
s oznalenim SK 1120005485, SK1120006954, SK1120006962.

Spoloénost’ Majetkovy Holding, a.s. je st€astou holdingu, na &ele ktorého je v Ceskej
republike posobiaca sukromna spolo¢nost PROXY — FINANCE a.s., ktorej na Slovensku
najsilnej3ia dcérska spolo¢nost’ Prva slovenska investi¢na skupina a.s. je majoritnym akcionarom
spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. Histéria celého holdingu siaha aZ do &ias poliatkov
kolektivneho investovania, kedy Prva slovenska investi¢na skupina a.s. patrila prostrednictvom
svojej dcérskej spolo¢nosti medzi najvyznamnejsich zakladatelov a spravcov investi¢nych a
podielovych fondov. Sucasna podoba spolo&nosti je vysledkom zloZitych procesov transformacii
a fuzii povodnych holdingovych investiénych fondov a inych obchodnych spolo¢nosti. Svoje
postavenie v ramci holdingu, najmi v3ak stabilitu spolo¢nosti ako takej preukazuje Majetkovy
Holding, a.s. dosahovanim dobrych hospodarskych vysledkov a 3tandardnej miery

zhodnocovania kapitalu.



Viroéna sprava spoloénosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Podnikatel’ska ¢innost’ a jej vysledky v roku 2011

Tak ako po minulé roky, aj vr. 2011 bola ¢innost’ spolo¢nosti zamerand na operéacie
s finan¢nymi ndstrojmi, najmé v8ak na operacie s cennymi papiermi a ndstrojmi petiazného trhu,
ktoré boli realizované prostrednictvom kapitilovych a finan¢nych trhov doma aj v zahrani¢i. V
rdmci svojej Cinnosti sa nadalej pldnovane zameriavala na projektové financovanie a
poskytovanie nebankovych dverov a pdziCiek pre vybrané subjekty, pri zabezpeCovani
operativnej likvidity, bezpe¢nej ndvratnosti a v neposlednom rade dosahovani vynosovosti
svojich volnych finanénych prostriedkov. Spolo¢nost’ taktiez spravovala a zhodnocovala svoje
majetkové podiely v inych obchodnych spolo¢nostiach a aktivne sa podiel’ala na ich podnikani.
Pokracovala v spoluprdci s inymi investormi vo financovani uz prebichajicich realitnych a
developerskych projektov. V rdmci svojej investicnej Cinnosti a predmetu podnikania sa nadalej
zameriavala na sprdvu a vymdhanie pohladdvok atym sivisiace zabezpefovanie inkasa
pohladivok, ktoré nadobudla postipenim. Za ucelom zefektivnenia spravy pohladdvok
Majetkovy Holding, a.s. zalozil v roku 2011 dcérsku spolo¢nost’, na ktord preniesol svoje know -
how v oblasti vymdhania pohl'addvok, vritane celého informa¢ného systému na zabezpelenie
rozsiahlej prdvnej a administrativnej agendy.

Clenovia orginov spolo&nosti pri svojich rozhodnutiach konali na zdklade ziskanych a
analyzovanych informécif, v dobrej viere, s ndlezitou starostlivostou a v zdujme spolo¢nosti
a akciondrov. Svojim zodpovednym a profesiondlnym pristupom riadenia v kooperacii s
vysokokvalifikovanym teamom zamestnancov dokazali napriek dosledkom pretrvavajicej
finan¢nej krizy vroku 2011 dosiahnut’ a prekro¢it pldanovany hospodarsky vysledok, ¢im
preukédzalo schopnost riadenia kapitdlovo silnej spolocnosti, ktord je v ¢asoch hospodarskych
a finan¢nych kriz vo svete schopnd konkurovat’ spolo¢nostiam podobného typu podnikania.

Vybrané polozky hospodarenia v porovnani dvoch predchddzajucich obdobi uvddzame v

nasledujicej tabulke.




Vyirocna spriva spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vybrané polozky z vykazu ziskov a strat k 31.12.2011

v tis. € 31.12.2011 | k31.12.2010 | k 31.12.2009
TrZba z predaja tovaru 0 84 0
Néklady na obstaranie predaného tovaru 0 15 0
Vyroba 90 86 79
Vyrobna spotreba 423 469 483
Osobné naklady 806 927 853
Odpisy nehmotného a hmotného inv. majetku 59 65 102
Dane a poplatky 42 40 83
Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti 1371 1944 2261
Ostatné naklady na hospodarsku &innost’ 1067 875 1410
Prevadzkovy hospodarsky vysledok -936 -277 -591
Trzby z predaja cennych papierov a vkladov 4760 5 861 4 861
Predané cenné papiere a vklady 4775 5446 4098
Vynosy z finanénych investicii 1823 1261 1012
Ostatné vynosy z finanéného majetku 440 2 295 1 508
Ostatné ndklady na finan¢ny majetok 1377 183 764
Vynosové uroky 214 219 1071
Nakladové troky 51 41 43
Ostatné finanéné vynosy 5374 215 38
Ostatné finan¢né ndklady 2924 26 142
Hospodarsky vysledok z finanénych operacii 3484 4 155 3443
Dail z prijmov 158 933 285
Hospodarsky vysledok za bezni &innost’ 2 390 2 945 2567
Hospodarsky vysledok za ictovné obdobie 2 390 2945 2 567
Vybrané siivahové polozky k 31.12.2011
v tis. € 31.12.2011| k31.12.2010 | k 31.12.2009
Aktiva 44 122 44 752 42 573
Stale aktiva 23 098 22 528 18 682
Hmotny a nehmotny investi¢ny majetok 2 664 2 588 2 649
Finan&né investicie 20 434 19 940 16 033
Obezné aktiva 20 968 22171 23 832
Pohl'addvky 12 074 12 170 11 383
Finanény majetok 8 894 10 001 12 449
Ostatné aktiva 56 53 59
Pasiva 44 122 44 752 42 573
Vlastné imanie 39 447 38 372 36 470
Zékladné imanie 21900 21900 21900
Kapitalové fondy -305 -178 -323
Fondy zo zisku 2 088 1793 1537
Hospodérsky vysledok minulych obdobi 13 374 11912 10 789
Hospodarsky vysledok beZzného obdobia 2390 2945 2 567
Cudzie zdroje 4675 6 380 6103




Vyro&na sprava spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Rezervy 115 108
Dlhodobé zavizky 11 12
Kratkodobé zavizky 3553 5341 5204
Kratkodobé finanéné vypomoci 1004 913 779
Ostatné pasiva 0 0

Stav a vyvvoj hospodarskeho vysledku

V roku 2011 spoloénost dosiahla zisk vo vyske 2389 815,- €, ktory je tvoreny z

nasledovnych poloZiek:

v celych € rok 2011 rok 2010
prevadzkovy hospodarsky vysledok -936 280 277711
vysledok z obchodovania dlhodobého

a kratkodobého finan¢ného majetku -15 391 414 301
vysledok z drzby dlhodobého finanéného majetku 1823260 1260798
vysledok z realizacie z kratkodobého finanéného majetku 283 070 421 046
vysledok z precenenia CP a derivatovych operacii -875 360 254 838
tvorba a ziétovanie OP k finanénému majetku -344 981 1437 159
vysledok vynosovych a nakladovych Grokov 163 612 177 616
vysledok z kurzovych rozdielov a derivatovych operécii -129 783 212 032
vysledok ostatnych operacii z finanénej ¢innosti 2579 483 -22 437
vysledok hospoddrenia z finan¢nej ¢innosti 3483910 4155353
odloZena dan z beZnej Cinnosti -32 928 -604 898
splatna dari z beZnej ¢innosti -124 887 -327 807
vysledok hospodarenia po zdaneni 2389815 2944 877




stis. €

Vyroéna spriva spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vyvoj hospodidrskeho vysledku
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v tis. €
rok 2011 2 390
rok 2010 2 945
rok 2009 2 567
Struktira hospodarskeho vysledku
v tis. € rok 2011  rok 2010 rok 2009
hospodarsky vysledok z hospodarskej innosti -936 =277 -591
hospodarsky vysledok z finan¢nych operécii 3484 4155 3443
HV z beZnej Cinnosti pred zdanenim 2 548 3 878 2 852
mimoriadny hospodarsky vysledok 0 0 0
HV pred zdanenim 2 548 3878 2852
daii z prijmov splatna ( - ) 125 328 0
dan z prijmov odloZend ( - ) 33 605 285
zisk po zdaneni za u¢tovné obdobie 2390 2 945 2567
strata za i¢tovné obdobie 0 0 0




Vyroén4 sprava spolo¢nosti Majetkovy Holding. a.s. za rok 2011

Stav a vvvoj majetku spolo¢nosti

rok 2011 rok 2010 rok 2009
aktiva celkom v tis. € 44 122 44 752 42 573
neobezny majetok 23 098 22 528 18 682
obeZny majetok 20 968 22 171 23 832
¢asové rozliSenie 56 53 59

v tis. €
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Stav a vyvoj vlastného imania a zaviizkov spolo¢nosti

rok 2011 rok 2010 rok 2009
pasiva celkom v tis. € 44 122 44 752 42 573
vlastné imanie 39447 38372 36 470
zavizky 4 675 6 380 6 103

Stav vlastného imania

vtis. €

Stav zaviazkov

6 103 V
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Vyroéna spridva spolo&nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Rozpis zavézkov spolo¢nosti k 31.12.2011 v porovnani so stavom k 31.12.2010

v tis. € rok 2011 rok 2010
rezervy 111 115
zaviizky z tvorby socidlneho fondu 7 11
zévizky z obchodného styku 613 649
zavizky voti akciondrom a udastnikom zdruZeni 2787 4 308
nevyfakturované dodavky 9 5
ostatné zdvizky 137 48
finanéné vypomoci 1 004 913
daniové zavizky 7 331

Rozpis ziviizkov v percentudlnom vyjadreni
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Vyroéna sprava spoloénosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Informdcie podla §34 ods. 2 pism. a) zékona o burze v spojeni § 20 ods. 1 zdkona

o uctovnictve

Doterajsi vyvoj a stav spolo¢nosti

Rok 2011 priniesol na poli obchodovania s cennymi papiermi opit’ neistotu. Neistotu,
ktora globalne pretrvava v hospodarskej a finan¢nej oblasti od roku 2008. Spolo¢nost’ sa od tohto
obdobia snazi vyrovnat stymto negativnym obdobim a maximalne vyrovnat stratu z tohto
obdobia. Investovanie do cennych papierov a zabezpe€enie ich budicej likvidity aj v roku 2011
ovplyviiovala pretrvavajiica a nepriaznivo vyvijajica sa situicia v Eurépe a vo svete, ktora
v kone¢nom désledku zasahovala aj do developerskych aktivit spolo&nosti. Napriek tymto
skutognostiam predstavenstvo svojim obozretnym pristupom v rozhodovani vedelo vo vyraznej

miere eliminovat’ tento negativny vplyv.

Vyznamné rizika a neistoty, ktorym je spolo&nost’ vystavena

Vzhladom na predmet podnikania spolo&nosti a &innosti, ktoré vykondva, su rizik4
a neistoty ktorym je Majetkovy Holding, a.s. vystaveny vysoké. Predstavenstvo spolo&nosti sa
preto maximdlne snaZi pred svojimi strategickymi rozhodnutiami podrobne zanalyzovat’ &i uz
emitenta cenného papiera, ktorého investiciu planuje zrealizovat, ale taktiez dosledne posudit’
riziko insolventnosti svojho obchodného partnera pred tym, ako s nim uzavrie kontrakt.
Z pohladu rizik zmien arokovych sadzieb a devizovych kurzov predstavenstvo taktiez dosledne
postupuje pri vybere bank, ktoré spravuji volné finan&né prostriedky spolo¢nosti a pri ich vybere

preto uprednostiiuje silné medzindrodné finan&né skupiny.
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Vyrocna spriava spolo&nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vplyv &innosti spolo¢nosti na Zivotné prostredie

Majetkovy Holding, a.s. priamo svojim predmetom podnikania Zivotné prostredie neovplyvuje,
nakolko jeho &innost nema priemyselny ani vyrobny charakter. Napriek tomu ovplyviiuje Zivotné
prostredie nepriamym sp6sobom a to napr. vyberom investicii za aéelom ich zhodnotenia. Pri finan¢nych
operaciéch, t.j. pri nadkupe cennych papierov posudzuje oblast’ podnikania emitenta, pri ndkupe dlhopisov
zistuje cel pouzitia ziskanych finanénych prostriedkov uvedeny v prospekte cenného papiera aj
z pohl'adu vplyvu na Zivotné prostredie. V pripade poskytovania poZidiek nebankovym spdsobom svojim
obchodnym partnerom sa zaujima o ucel pouzitia finanénych prostriedkov. V neposlednom rade pri

realizicii developerskych projektov vyhodnocuje spolognost kazdy projekt z pohladu celkovej

urbanizécie a taktieZ a jeho vplyvu na Zivotné prostredie.

Vplyv Cinnosti spolo¢nosti na zamestnanost’

Majetkovy Holding, a.s. méa vo svojej evidencii uz dlhsie obdobie stabilny poget svojich
zamestnancov a nepredpokladé ich prepustanie. Ak si to situdcia bude vyZzadovat’, v pripade
realizovania novych projektov je pripravené stav zamestnancov aj roz8irit. Priemerny podet

zamestnancov v roku 2011 bol 24, z toho 3 vediici zamestnanci.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po 31.12.2011

V spolonosti Majetkovy Holding, a.s. nenastali po 31.12.2011 Ziadne udalosti
osobitného vyznamu, ktoré by mali vplyv na je Cinnost, predmet podnikania alebo by

neoCakdvane ovplyvnili hospodérske vysledky spolo&nosti.
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Vyroéna sprava spolo&nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Predpokladany vyvoj &innosti v roku 2012

Spolo¢nost” v hospodéarskom roku 2012 bude vo svojich podnikatel'skych aktivitach
a produktovych &innostiach vyznamne determinovans kvalitou podnikatel'ského prostredia
a vyvojom globélnych tendencii svetového a eur6pskeho trhu, ktorymi je slovensk4 ekonomika
bezprostredne konfrontovana. Nadejné oZivovanie trhov v roku 2011 pocas zna¢nej &asti roka
bolo zastavené a vyznamne zmenilo atmosféru pre rok 2012. Této situdcia sa vyznamne
prejavuje v aktivitach investovania na kapitdlovych a finanénych trhoch, &o bﬁde viest’
spolo¢nost’ k zvySenej obozretnosti. V tejto oblasti vidi spolo¢nost’ zna¢ny potencial svojich
Vynosov.

Developérske a realitné projekty budu poznadené prostredim miernej stagnacie, preto je
v naSom zaujme mat’ vogi konkurenénému prostrediu lepsie a efektivnejsie projektové riesenia.
Oblast’ riadenia spolo¢nosti prostrednictvom majetkovej Uasti nasich projektov bude aj v tomto
obdobi vykazovat’ potencial rastového zhodnotenia. Sprava a vymahanie pohl'adavok ma tak isto
pozitivny potencial vynosov a cash flow, aviak nadalej pretrvava nizka uroveri prileZitosti
ziskania vagsich a vynosovejsich balikov na trhu.

DéleZitou siicastou manazérskej koncepcie pre rok 2012 a d’al$ie obdobie bude potreba
nutnych akvizicif a analyz potencialnych projektov, ktoré by boli prileZitostou na investovanie
volnych finan¢nych zdrojov spolo&nosti amanazérskej kapacity spolo¢nosti. Spolo&nost’ sa
bude i nad’alej usilovat’ o zhodnotenie kapitdlu a generovanie prijmov pre akcionarov, tak ako je

to historicky realizované v predchadzajucich rokoch v ramci stabilnej firemnej politiky.
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Vyrotna sprava spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vydavky na innost’ v oblasti vvskumu a vyvoja

Spolo¢nost  z hl'adiska svojho  zamerania nepredpoklada  roz3irenie svojich
podnikatel'skych aktivit v oblasti vyskumu a vyvoja. Vo svojom G&tovnictve preto nema zahrnuté

vydavky na tito oblast.

Nadobudanie vlastnych akeii

V zmysle zakona &.513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov mdZze
kazda akciova spolotnost nadobiidat svoje vlastné akcie iba za podmienok ustanovenych
zékonom. Majetkovy Holding, a.s. neplénuje nadobudnit’ v roku 2012 svoje vlastné akcie,
nakolko o nakup akcii spolo¢nosti prejavuje zéujem jej materska spolo€nost, ktord zarovei

s predajom svojho 72,73% podielu spolotnosti zatial’ neuvaZuje.

N4vrh na rozdelenie zisku za rok 2011

Navrh predstavenstva spolo¢nosti na rozdelenie zisku za rok 2011 v celkovom objeme

2389 815 € je v nasledovny:

Povinny pridel do rezervného fondu 238981 €
Dividenda (1,8 € na akciu) 1187 365€
Nerozdeleny zisk 963 469 €

O definitivnom rozdeleni zisku rozhodne valné zhromaZdenie akciondrov.

Organizaéna zlozka v zahranici

Spolo¢nost z hl'adiska rozsahu svojich podnikatel'skych aktivit a taktieZz zamerania
doposial’ nemala dovod zakladat’ a v budticnosti taktiez neplanuje zaloZit organizalnd zloZku

v zahrani¢i.
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Vyroéna spriva spolo&nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Registratira spolo¢nosti

Spolognost Majetkovy Holding, a.s. je obchodné spolofnost, ktora ma vzmysle
rozsiahlej legislativy povinnost zabezpetovat archivaciu, ochranu a skladovanie svojich
pisomnosti vzniknutych z jej Sinnosti. Na zabezpelenie tejto povinnosti ma vypracovany
registratirny plan v zmysle zakona C. 395/2002 Z.z. o archivoch a registratirach a o doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, ktory bol schvéleny Ministerstvom vnitra
Slovenskej republiky. Vyradovanie zaznamov, ktoré podlieha schvaleniu Ministerstva vnutra
Slovenskej republiky sa tak vykonava v zmysle tohto registratrneho planu, pricom nad celym
vyradovacim konanim vykonava dohl'ad spolo&nost Iron Mountain Slovakia, s.r.o., ktora je
sttastou najvitiej svetovej spolotnosti v oblasti poskytovania sluzieb ochrany a uchovavania
informacii a pomaha organizacidm na celom svete znizovat néaklady aobmedzovat' rizika

stivisiace s ochranou a uchovavanim informacii.

Legalizacia prijmoyv z trestnej ¢innosti

Tak, ako kazda ind pravnickd osoba, aj Majetkovy Holding, a.s. ma povinnost
predchadzat’ a odhalovat’ legalizéciu prijmov z trestnej Cinnosti a financovanie terorizmu. Za
tymto Gi¢elom je povinna dodrZiavat' zakon &.297/2008 Z.z. o ochrane pred legaliziciou prijmov
z trestnej &innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu a 0 zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorSich predpisov. Riziko legalizacie alebo financovania terorizmu
posudzuje v zévislosti od klienta, druhu obchodu, obchodného vztahu alebo konkrétneho
obchodu. Désledne pri tom dodrziava postupy stanovené vo vnitropodnikovej smernici,
vypracovanej v zmysle uvedeného zékona. V pripade pokusu o vykonanie neobvyklej obchodnej
operacie zo strany klienta bez zbyto&ného odkladu tato operaciu ohlasi zakonom stanovenym

postupom finangnej spravodajske;j jednotke.
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Ochrana osobnych udajov

Ochranu osobnych udajov fyzickych osdb ma spolo&nost’ pri ich spractivani zabezpetenu
vzmysle zakona &.428/2002 o ochrane osobnych udajov v zneni neskor$ich predpisov
aplikovanim prikazu generélneho riaditela &.1/06. Bezpe&nost’ osobnych tidajov fyzickych os6b
chrani spoloénost pred néhodnym, ako aj nezékonnym poSkodenim a zniGenim, néhodnou
stratou, zmenou, nedovolenym pristupom a spristupnenim, ako aj pred akymikolvek inymi
nepripustnymi formami spractivania. Na tento el ma spolo&nost’ prijaté primerané technické,

organiza&né a personélne opatrenia zodpovedajiice spdsobu spraciivania osobnych udajov.

Informdcie podla §34.ods. 2 pism. a) zdkona o burze v spojeni § 20 ods. 5 zdkona

o uctovnictve

Nastroje podl’a osobitného predpisu

Spolognost Majetkovy Holding, a.s. pouZiva nastroje podla osobitného predpisu, t.;j.
zékona &.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zikon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a preto je pre fiu
vyznamné posidenie aktiv, pasiv a finangnej situdcie spolo€nosti. Z pohladu osobitného
predpisu ma spolognost’ vo svojich aktivach zastipenych 15,23% prevoditelnych cennych
papierov vydanych v Slovenskej republike a v zahranici, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
kapitalovom trhu. Akcie, sktorymi sii spojené obchodné prava predstavuju z tohto podielu
7,05% a dlhopisy 8,18% aktiv. Z d’aldich finan&nych néstrojov v zmysle osobitného predpisu,
predstavuju néstroje pefiazného trhu podiel 8,69% na celkovych aktivach a podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraninymi subjektmi kolektivneho investovania 1,00% aktiv

spolognosti. Finan&né néstroje v zmysle osobitného predpisu tak predstavuju k 31.12.2011 spolu
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24,92% aktiv spolo¢nosti a preto predstavenstvo pri vybere investicii musi zohl'adiovat’ vietky
rizikd snimi spojenymi a v&as identifikovat’ faktory ovplyvitujuce vznik moznej straty z

obchodu.

Ciele a metody riadenia rizik

Tak, ako kazda ind obchodna spolognost, aj Majetkovy Holding, a.s. je pri svojom
podnikani vystaveny viacerym druhom rizik. Vo vieobecnosti sa to rizika, ktoré mdzu mat’
okamzity dopad na finan¢nu situdciu spolognosti, ako napr. zmena tirokovej sadzby alebo rychla
smena menového kurzu; alebo st to rizikd, ktoré ovplyvnia finanéna situdciu spolo¢nosti
oneskorene, medzi ktoré s uritostou patri napr. vznik novej konkurencie s rovnakym predmetom
podnikania alebo napredovanie vo vyvoji novych technoldgii. Spolognost’ je viak vystavend aj
externym rizikam, ktoré st vyvolané zmenou podnikatel'ského prostredia, napr. zmenou
legislativy a tieZ internym rizikam, ktoré zavisia od réznych stratégii, taktik a tiez operativnosti
rozhodovania vedenia spolo¢nosti.

Pri nakupe finanénych nastrojov predstavenstvo spolo¢nosti désledne sleduje riziko
koncentracie jedného emitenta voCi celkovym aktivam, pricom vyska investicii na zéklade
internych dohdd nesmie prekrocit 10% aktiv spolognosti. Investiciu do cenného papiera
predstavenstvo odsuhlasi aZ po zhodnoteni vietkych ziskanych, verejne dostupnych informacii
aanalyz, ktorych poskytovatefom su obvykle renomované zahranitné banky ainvestitné
spolo&nosti, ale tiez na zéklade internych analyz. Obchody s finanénymi nastrojmi spoloCnost’
realizuje prostrednictvom vybranych obchodnikov s cennymi papiermi so sidlom v Ceskej
republike, ktori si &lenmi Prazskej burzy cennych papierov alebo prostrednictvom zahrani¢nych
pobotiek kapitalovo silnych bank posobiacich na Slovensku. Nakol'ko st investicie spolo¢nosti
obstardvané na zahrani¢nych burzach s cennymi papiermi, Majetkovy Holding, a.s. vo svojom

portfoliu eviduje cenné papiere denominované v CZK atiez v USD, prevazne viak v EUR. Pri
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obchodovani so zabezpetovacimi derivatmi spolocnost uprednostiiuje opéné kontrakty, ktorych
cielom je inkasovanie opénej prémie.

Tak, ako pri analyzovani obchodov s cennymi papiermi a vyhodnocovani rizik s nimi
spojenymi, predstavenstvo spolo¢nosti postupuje rovnako obozretne aj v ostatnych svojich
obchodnych &innostiach. Spolognost’ sa z(Zastiiuje verejnych sutazi na odkupenie pohladavok,
ktoré st vypisované nie len bankami, ale aj inymi obchodnymi spolo&nostami pdsobiacimi
v rdznych odvetviach. Pred podanim cenovej ponuky ddsledne analyzuje stav pohl'adavok, ich
zabezpetenie a tie? charakter a zloZenie diznikov. Po zhodnoteni vietkych faktorov stanovi
maximalny limit cenovej ponuky za pontikané pohladavky. V developerskej &innosti, resp. inych
oblastiach financovania a participacie na investiénych projektoch si spolonost vybera
obchodného partnera, analyzuje jeho mozné rizika, vyhodnocuje rizikovost investi¢nych
projektov z pohladu ich financovania, dopadu na Zivotné prostredie anavratnosti finan¢nych

prostriedkov.

Cenové rizika, uverové rizika, rizika likvidity a rizika suvisiace s tokom

hotovosti

Cenové rizika patria k najdolezitejsim finan<nym rizikam, ktoré vyraznym sposobom
ovplyviiuju aktiva spolo€nosti, nakolko maji bezprostredny vplyv na hodnotu majetku
spolo¢nosti a jej zavdzkov. NajtastejSie vyhodnocovanym je akciové riziko, ktoré je ovplyvnené
smenou cien akcii obchodovanych na finan&nych trhoch, zmenou volatility, ale taktieZ zmenou
cenovych indexov medzi réznymi akciami. K d'aldim cenovym rizikém, ktoré ovplyviluju aktiva
spolo¢nosti patria menové rizika. Sa dosledkom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
v cudzej mene. Takéto rizika sa spolognost snazi zabezpetit' vyhodnym nakupom cudzej meny

vopred.
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Napriek tomu, Ze Majetkovy Holding, a.s. v roku 2011 nebol priamo zat'azeny Ziadnym
bankovym Gverom, Gverové riziko vyhodnocuje vogi svojim obchodnym partnerom. Dosledne
preto postupuje pri nakupoch dihovych cennych papierov a poskytovani finan&nych prostriedkov
formou finan&nych zmeniek. Pred uzavretim zmluvného vztahu preto analyzuje moZnost’
zlyhania obchodného partnera pri plneni jeho zavizkov, ktoré maji priamy vplyv na d’alSiu
likviditu finan&nych prostriedkov spolo¢nosti. Z uvedeného doévodu ma likviditu finanénych
prostriedkov spolo¢nost zabezpedent prostrednictvom kratkodobych terminovanych vkladov
v bankéch, &im si zabezpeluje svoju operativnost a flexibilitu pri zapajani sa do novych

investiénych projektov.

Konsolidovana uétovna zavierka

Spolo&nost nezostavuje  konsolidovani aetovn  zavierku. Zostavovatelom
konsolidovanej zavierky za vSetky skupiny u¢tovnych jednotiek konsolidovaného celku, pre
ktorého je spolo&nost konsolidovanou u&tovnou jednotkou je spolonost PROXY — FINANCE,
a.s., Anezska 10, Praha, Ceska republika. Miesto ziskania konsolidovanych ugtovnych zavierok
je spolognost PROXY — FINANCE, a.s..

V zmysle prislusnych ustanoveni §17a zakona &.431/ 2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v zneni zakona &. 504/2009 Z.z. spolo¢nost’ Majetkovy Holding, a.s.

nezostavuje individualnu u&tovnd zéavierku podla medzinarodnych $tandardov (IAS).
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Vvyhlisenie o sprave a riadeni spolo¢nosti

Odkaz na kédex o riadeni spolo¢nosti a jeho dostupnost’

Spolo&nost Majetkovy Holding, a.s. prihlasiac sa ku vieobecnému zvy3ovaniu Urovne
systému spravy a riadenia spolo¢nosti (corporate governance), prijala Kédex spravy a riadenia
spolo¢nosti na Slovensku (dalej ako ,JKodex“), ktory upravuje vztahy vnitri spolo¢nosti
a vztahy spolo¢nosti s jej okolim na principe otvorenosti, poctivosti a zodpovednosti. Kaédex bol
vytvoreny Stredoeuropskou asociaciou spravy a riadenia spolofnosti - Central European
Corporate Governance Association (CECGA), ktorej vznik iniciovala a za podpory d’alsich
dvadsiatich zakladajucich spolo¢nosti v r. 2004 zalozila Burza cennych papierov v Bratislave,
a.s. (BCPB). Kodex je zverejneny na internetovej stranke CECGA: http://www.cecga.org/sk/o-

nas/kodex, resp. na stranke BCPB: http://www.bsse.sk

Prijatie Kodexu predstavenstvo spolodnosti Majetkovy Holding, a.s. potvrdilo vydanim
Vyhldsenia o dodrZziavani zasad Koédexu spravy a riadenia spoloénosti na Slovensku, ktoré

je v plnom zneni verejne dostupné na internetovej stranke spoloCnosti: www.mholding.sk

Metédy riadenia spolo¢nosti

Riadenie spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. zabezpeGuje predstavenstvo spoloénosti
spolu s dozornou radou, ktora zéarovei dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutogitovanie podnikatel'skej &innosti spolo¢nosti. Dozorna rada urduje dlhodoby
podnikatel'sky zamer spolognosti ajeho smerovanie, koncepénit liniu Einnosti a rozvoja
spolognosti. Voli a odvolava Clenov predstavenstva.

Predstavenstvo je Statutirnym organom spolo¢nosti, ktoré zarove pini funkciu
vykonného organu spolo&nosti. Je opravnene konat v mene spolo¢nosti vo vietkych veciach

a zastupuje ju vogi tretim osobam. Zabezpeduje riadne vedenie adtovnictva, zverejnenie vyroénej
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spravy a predkladd vainému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individuélnu u¢tovnu zavierku.
V neposlednom rade zabezpeCuje vietky prevddzkové a organizainé zalezitosti a vykonava
zamestnavatel'ské prava.

Vietky \)yznamné informécie o metddach riadenia spolognosti Majetkovy Holding, a.s. su

uvedené v stanovach spolognosti a zverejnené na internetovej stranke: www.mholding.sk a inych

organizaénych normach spolo¢nosti, ktoré su k dispozicii na nahliadnutie u predstavenstva

spolo¢nosti.

Informacie o odchylkach zisad od kodexu o riadeni spolo¢nosti

V zmysle prijatého Kodexu vytvorenym asocidciou CECGA sa spolognost’ Majetkovy
Holding, a.s. riadi zasadou ,,comply or explain® (dodrziavaj alebo vysvetli), na zaklade ktorej
uvddza, ze dodrziava a uplatiiuje principy Kédexu, zaroveti viak vysvetluje a zverejfiuje
informéciu o ¥pecifickej odchylke od tohto Kodexu, ktord savisi s akcionarskou Struktiirou
spolo¢nosti. V tejto stvislosti spolognost uvéddza, ze jej majoritnym akciondrom je Prva
slovenskd investiéna skupina a.s., ktord k 31.12.2011 vlastni 72,73% podiel na zakladnom imani
a hlasovacich pravach spolognosti, t.j. zostavajuci podiel minoritnych akcionarov na zdkladnom
imani spolotnosti predstavuje 27,27%. Podl’a listin pritomnych akciondrov z predchadzajucich
valnych zhromaZzdeni spolonost’ eviduje, Ze valnych zhromazdeni sa zaZastiiuje v priemere iba 6
az 7 osob, ktorych podiel na hlasovacich pravach predstavuje okolo 0,3%. Z uvedeného vyplyva,
¥e na valnych zhromaZzdeniach si okrem majoritného akcionéra uplatiiuje svoje akciondrske prava
v zmysle zdkona a stanov spolotnosti iba 1,1% minoritnych akciondrov.

Vzhladom ktomu, Ze do podsobnosti valného zhromazdenia patri okrem iného aj
schvalovanie pravidiel odmefiovania Elenov orgdnov spolognosti, z vy33ie uvedenych dévodov
ho vykonéva len majoritny akciondr spolo¢nosti. Clenovia predstavenstva si odmefiovani iba

formou mzdy.
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Spolognost’ vykonava vietky informa&né povinnosti v zmysle pravnych predpisov, informécie

o &innosti zverejiiuje na internete, ktoré st zaroveit k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti.

Systém vnutornej kontroly a riadenie rizik

Systém vnitornej kontroly zahriiuje vietky postupy a Ginnosti spoloCnosti, ktoré maji
zaistit, ¥e s zistené v3etky rizika spolognosti a stanovend miera rizika nebola prekrogena.
Systém a vykon vnitornej kontroly spada priamo do kompetencie vedenia spolo¢nosti, pri¢om
kazdy &len vedenia zodpoveda za dodrriavanie a riadenie rizik v ramci svojej pdsobnosti
v konkrétnom odvetvi spolognosti, t.j. v oblasti obchodovania s investiénymi nastrojmi, spravy
pohl'adavok, riadenia developerskych projektov a dohl'ade nad &innostou dcérskych spolo¢nosti
a spolo&nosti s podstatnym vplyvom. Sudastou systému kontroly je monitorovanie &innosti
spolo&nosti a kontrola dodrziavania platnych zakonov a vieobecne platnych pravnych predpisov,

vnitornych predpisov a vattornych aktov riadenia spolo¢nosti.

Informécie o &innosti a pravomoci VZ, opis prav akcionara a postup

ich vvkonavania

Najvys$im organom spolo€nosti je valné zhromazdenie. Sklada sa zo v3etkych na fiom
pritomnych akcionarov. Kona sa najmenej raz za rok, najneskor viak v lehote do Siestich
mesiacov po uplynuti G&tovného obdobia a zvolava ho predstavenstvo. Valné zhromazdenie
kazdoro&ne schval'uje riadnu individualnu (ctovni zavierku spolognosti, rozhoduje o rozdeleni
zisku alebo whrade strat aurleni vysky dividend, informuje o podnikatel'skom zamere
spolognosti a v neposlednom rade prerokovava vyrotnu spravu za uplynulé G&tovné a zdatiovacie
obdobie spolo¢nosti.

Do pbsobnosti valného zhromazdenia d’alej patri rozhodovanie ozmene stanov

spoloénosti, rozhodovanie o zvySeni alebo znizeni zakladného imania, volba a odvolavanie
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¢lenov dozornej rady, vratane predsedu dozomej rady. Valné zhromazdenie dalej rozhoduje
o premene podoby emitovanych akcii zo zaknihovanej na listinna a naopak, o zrugeni spolo¢nosti
bez likviddcie alebo s likvidaciou, o vymenovani likvidatora a spdsobe vysporiadania
likvidaéného zostatku majetku spolognosti. Valné zhromazdenie taktiez rozhoduje o skonceni
obchodovania s akciami spolo¢nosti na burze aotom, Ze spoloénost’ prestava byt verejnou
akciovou spoloénostou. V neposlednom rade schvaluje zmluvu o prevode podniku alebo
o prevode lasti podniku, schvaluje aodvoldva auditora a dalSie zalezZitosti, ktoré stanovy
a pravne predpisy zveruja do pdsobnosti valného zhromazdenia.

Akciondr je opravneny z(Zastnit’ sa na valnom zhromazdeni, hlasovat’ na fiom, pozadovat’
na flom informacie a vysvetlenia tykajuce sa zaleZitosti spoloZnosti, ktoré sivisia s predmetom
rokovania valného zhromazdenia, a uplatiiovat na fiom ndvrhy. Akciondr sa zu&astiuje na
valnom zhromazdeni osobne alebo v zastipeni na zéklade pisomného splnomocnenia.
Splnomocnencom akciondra nemdze byt Clen dozornej rady spolo&nosti. SpoloCnost’ nema
upravené vo svojich stanovach pravo akciondrov hlasovat’ koreSpondencne, ani prostrednictvom
elektronickych prostriedkov. Na kazdd akciu v menovitej hodnote 33,20 EUR/1 akcia pripadéa na
valnom zhromaZzdeni spolo¢nosti jeden hlas. Akcionar mé pravo na podiel zo zisku spolognosti
(dividendu), ktory valné zhromaZzdenie podl’a vysledku hospodérenia urilo na rozdelenie.

Podrobné informacie o &innosti valného zhromazdenia, jeho pravomociach, opise prav
akciondrov a postupe ich vykondvania st uvedené v stanovédch spolonosti Majetkovy Holding,

a.s., ktoré sa nachadzaju na internetovej stranke: www.mholding.sk.

Diia 22.06.2011 sa konalo riadne valné zhromaZdenie spolo¢nosti, na ktorom bola
schvalena riadna individudlna Gdtovna zvierka spolognosti k 31.12.2010 a ndvrh na rozdelenie

zisku za rok 2010.
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Informaicie o zloZeni predstavenstva a vyborov

Clenmi predstavenstva si Ing. Viliam Maro3 ako predseda predstavenstva a Clenmi su
Ing. Jozef Grnadik a Ing. Miroslav Mihalus. V3etci ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady maju
vysokoskolské vzdelania a dlhodobd prax v riadiacich funkcidch obchodnych &i financnych
spolo&nosti a v Spolo&nosti zastdvaju vedice funkcie uz viac ako 15 rokov. St schopni nezdvisle
posudzovat otdzky stratégie, vykonu, zdrojov a noriem konania a prijimat’ kvalifikované
rozhodnutia.

Spolo¢nost’ nemé zriadeny vybor pre audit. Cinnosti vyboru pre audit vykondva dozorné
rada v sulade s ustanovenim § 19a ods. 4 pism. c) zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve. Clen
dozornej rady Ing. Milo§ Randak splita podmienku odbornej praxe a nezavislosti uvedena v §19a
ods. 2 pism. ¢) zékona ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve.

Predstavenstvo nema zriadené vybory .

Informdcie podla §34 ods. 2 pism. a) zdkona o burze v spojeni § 20 ods. 7 zdkona

0 uctovnictve

Struktira ziakladného imania

Z4kladné imanie tvori 659.647 ks kmenovych akcii na dorugitel’a v zaknihovanej podobe,
evidenciu ktorych vedie Centrdlny depozitir cennych papierov, a.s. v registri emitenta. Akcie
boli vydané postupne, vtroch emisidch soznaenim SK1120005485, SK1120006954,
SK 1120006962 a boli prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych

papierov v Bratislave, a.s..

PrevoditeP’nost’ cennych papierov

Prevoditel'nost akcii nie je ni¢im obmedzena.
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Kvalifikovana ucast’ na zdkladnom imani

Kvalifikovanii t&ast na zékladnom imani spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. ma Prva
slovenskéa investi¢na skupina a.s., ktord vlastni 72,73% akcii spolo¢nosti. V dosledku vysky
majetkovej (fasti ma moznost uplatiiovania vplyvu na riadeni spolo¢nosti porovnatel'ného

s vplyvom zodpovedajiicim tomuto podielu (dalej len ,,vyznamny vplyv®).

Osobitné prava kontroly

Ziaden z majitelov cennych papierov nemé osobitné prava kontroly.

Obmedzenie hlasovacich prav

Hlasovacie prava akcionarov nie si ni¢im obmedzen¢.

Dohody medzi majiteP’mi cennych papierov

Organom spolognosti nie su zname Ziadne dohody medzi majitelmi cennych papierov,
ktoré by mohli viest k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov a obmedzeniam

hlasovacich prav.

Vymenovanie a odvolanie &lenov Statutirnych organov

Clenov predstavenstva voli aodvolava dozorna rada a urduje aj predsedu
predstavenstva. Zmena stanov je v pdsobnosti valného zhromazdenia ana jej schvélenie je

potrebna dvojtretinové vét3ina pritomnych akcionarov.
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Vyro&na sprava spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vydavanie akcii alebo ich spétny odkup

Rozhodnutie o vydani akcii alebo spatnom odkupeni akcii spadé do pravomoci schvalenia

valného zhromaZdenia.

Pravomoci $tatutirneho organu

Rozhodnutia predstavenstva si vyzaduja schvalenie dozornou radou.
Ide o nasledovné rozhodnutia:
- menovani aodvolani riaditela spolognosti, odmeiiovani aurfeni rozsahu jeho
pravomoci,
- nakupoch nehnutePnych veci, o priprave a realizicie investi¢nt Einnost’ spoloCnosti,
- zalozeni majetku spolo¢nosti, o prevzati ruditel'ského zavizku, pristipeni k zavézku a

o prevzati cudzich zavizkov v akejkol'vek forme,

zriadeni dcérskych spolonosti,

kapitalovej ugasti v inych spoloénostiach,

udelovani generalnej plnej moci riaditefovi ¢&i tretim osobam,

uzatvarani mandatnej zmluvy s &lenmi organov spolo¢nosti,
Rozhodnat' o vydani akcii alebo spdtnom odkapeni akcii nie je v pravomoci

predstavenstva.

Dohody medzi spolo¢nost’ou a ¢lenmi organov

Spolo¢nost nema uzavreté Ziadne dohody medzi Spolo¢nostou a Clenmi jej
organov alebo zamestnancami, podl'a ktorych by sa im mala poskytnit nahrada, ak sa
ich funkcia alebo pracovny pomer skon&i vzdanim sa funkcie, vypovedou zo strany
zamestnanca, ich odvolanim, vypoved'ou zo strany zamestnavatela bez uvedenia dovodu

alebo sa ich funkcia alebo pracovny pomer mal skongit’ v dosledku ponuky na prevzatie.
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Vyrocna spriva spoloénosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vyvznamné dohody

Spolotnost’ nema uzatvorené Ziadne dohody, ktoré nadobudaju i€innost’, menia sa alebo
ktorych platnost kon&i v désledku zmeny jej zmeny kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo

v suvislosti s ponukou na prevzatie.

Finandéna situacia

Finan&na situdcia spoloénosti je bezproblémova, aj napriek poklesu likvidnych zdrojov
z dovodu mengieho cashového prijmu z projektov vymaéhania a spravy pohladavok a doCasne
zamrznutych prostriedkov v devoloperskych projektoch. Volné finantné prostriedky boli
zainvestované do novych projektov fotovoltaiky v kombinacii s bankovymi Uvermi na
jednotlivych SPV a projektu Kordéarna Plus, a.s..

Nadalej viak spolotnost ma dostatodnii mieru likvidity aktiv zaivestovanych na
finan&nych trhoch. Je schopna plynule zabezpeZovat' a kryt’ svoje zavéizky.

Neviaznu na nej ziadne tarchy azdvizkové bremend bank alebo inych finanénych

inStitacii.
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Vyrotna spriva spolonosti Majetkovy Holding, a.s. za rok 2011

Vvhlasenie zodpovednvch osob

Vyhlasenie predstavenstva spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s.

Ing. Viliam Maro$, predseda predstavenstva, Ing. Jozef Grnéadik, ¢len predstavenstva
a Ing. Miroslav Mihalus, ¢len predstavenstva tymto vyhlasujeme, Ze podl'a naSich najlepSich
znalosti u¢tovna zévierka vypracovana k 31.12.2011 je v stlade s prisluinymi ustanoveniami

zdkona €. 431/2002 Z.z. o uétovnictve a zdkona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov

v zneni neskor3ich predpisov a

poskytuje
pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situicie a hospodarskeho vysledku

akciovej spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s.

Sucasne prehlasujeme, Ze nie sme povinni zostavovat’ uctovnu zavierku podla IFRS a ani

zostavovat’ konsolidovana uétovnua zavierku.

V Bratislave dila 26.4.2012

Za Majetkovy Holding, a.s.

2. Viliam Maro$
pr&dseda predstavenstva

ng. Miroslav Mihalus
¢len predstavenstva

enpredstavenstva
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Vyroéna spriva spolo&nosti Majetkovy Holding. a.s. za rok 2011

Sprava dozornej rady

Dozorna rada spolo¢nosti pracovala vroku 2011 v zlozeni Ing. Vladimir Raj¢ék, Ing.
Radovan Strapko aIng. Milo¥ Randak, dohliadala na vykon pdsobnosti predstavenstva a na
uskuto&tiovanie podnikatel'skej Cinnosti spolonosti. Predstavenstvo pracovalo na zaklade
polronych planov &innosti. Zasadnuti predstavenstva sa z(&astiioval uréeny &len dozornej rady.
Dozorna rada v ramci svojej kontrolnej ¢&innosti nezistila nedostatky vo vykone predstavenstva

spolo¢nosti.

Dozorna rada vykonala kontrolu, ktorou zistila, Ze G&tovné zdznamy si riadne vedené
v stilade vieobecnymi pravnymi predpismi. Nasledne preskiimala roénii G&tovni zavierku
spolo¢nosti za rok 2011, ktorou zistila, ze uétovna zavierka za rok 2011 overenéa a doloZend
spravou auditora FINECO, spol. s r.0., Bratislava, ¢islo dekrétu Slovenskej komory auditorov c‘:
89 vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych stvislostiach finan¢ni situaciu spolotnosti
k 31. decembru 2011, vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok kon¢iaci k danému
datumu v silade so Zakonom o G¢tovnictve. Dozorna rada postdila navrh predstavenstva na
rozdelenie zisku za rok 2011 anavrh na vyplatu dividend, ktoré s v sulade prislusnymi

pravnymi predpismi.
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Mlynské Nivy €. 36
821 09 Bratislava
Licencia SKAU ¢&. 89

ICO: 31 356 206
Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vloZka £.5571/B
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FINECO'....

; . X ! MIynske Nivy 30, 821 09 Bratisleed, Slorernsko
Auditorska spolo¢nost :

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akciondrov spoloénosti Majetkovy Holding, a.s.

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej u&tovnej zavierky spolotnosti Majetkovy Holding, a.s., ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych G¢tovnych zéasad a G&tovnych metdd a d'al3ie
vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovni zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v stilade so Zakonom o G&tovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,Zakon o wdtovnictve®) aza interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za
potrebné pre zostavenie GStovnej zAvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz
v ddsledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednost'ou je vyjadrit’ stanovisko k tejto Gtovnej zavierke na zaklade nasho auditu.
Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl’a tychto §tandardov
mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G&tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od wsudku auditora, vratane posiidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v aétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do wvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uétovnej zavierky étovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhniat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ulely vyjadrenia stanoviska
k G€innosti internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahfila vyhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zdsad a iétovnych metéd ako aj primeranosti uétovnych odhadov, ktoré
urobil §tatutdrny orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej prezenticie uétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad
pre naSe auditorské stanovisko.

Stanovisko
Podla nasho stanoviska Gc¢tovna zdvierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie spoloénosti Majetkovy Holding, a.s. k 31, decembru 2011
avysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v silade so Zikonom o
uétovnictve.

Bratislava, 10. april 2012

e

FINECO spol. sr. o. -8 Ing. Peter Pecha
Mlynské Nivy &. 36 Licencia SKAU &. 637
821 09 Bratislava

Licencia SKAU ¢&. 89
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Ozha- STRANA AKTIV &islo BeZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
gente riadku Brutto - Zast 1 Netto 2 Gétovné ohdoble

a b c 1
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

SPOLY MAJETOK | 001 55511353 44121716
+r.061 11389637 44752645
A. | Neobezny majetok | 002 28840494 23098300
r.003 +r. 011
5742194 22528248

+1.021
Al | Dihodoby 003 17 15 4
nehmotny majetok
sGcet (r. 004 az

r. 010) 17154

A.lL1. | Aktivované naklady | 004
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

2. | Softvér 005 17 15 4
(013) - /073, 091A/
17154

3. | Ocenitelné prava 006
(014) - /074, 091A/

4. | Goodwill 007
(015) - /075, 091A/

5. | Ostatny dlhodoby 008
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

6. | Obstaravany 009
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - 093

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - 095A

Al 2‘;‘;;“.!’”’“’“““ 011 2972575 2664782
sicet (r. 012 a2

r. 020) 307793 2588223

AlL1. | Pozemky 012
(031) - 092A

010

2. | Stavby 013 57274 19126
(021) - /081, 092A/

38148 24854
3. | e vesa | 014 428341 158696

subory hnutefnych

\(Igzcé)-/osz,ong/ 269645 92715

m=_ MF SR &. 25947/1/2010 Strana2 =
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Ozna-
Eenie

a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
c

BeZné uétovné obdobie

1 Brutto - Cast 1

Netto

Bezprostredne predchadzajice

2 uétovné obdobie

Korekeia - ¢ast 2

Netto 3

Pestovatel'ské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

015

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

016

Ostatny dihodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

017

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - 094

018

2482220

482220

2465914

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - 095A

019

4740

4740

4740

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

020

Alll

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 022 a2

r. 029)

021

25850765

20

433518

5417247

199

40025

Alll1.

Podielové cenné
papiere a podiely v
dcérskej Uctovnej
jednotke

(061) - 096A

022

4193848

121892

1071956

28

04236

Podielové cenné
papiere a podiely

v spolo¢nosti s
podstatnym vplyvom
(062) - 096A

023

3768954

768954

38

01313

Ostatné dlhodobé
cenné papiere a
podiely

(063, 065) - 096A

024

707857

702964

4893

8

01853

Po6zZigky uctovnej
jednotke

v konsolidovanom
celku

(066A) - 096A

025

7901912

561514

4340398

57

84717

Ostatny dlhodoby
finanény majetok
(067A, 069, 06XA)
- 096A

026

6787509

678759

4467948

P&zicky s dobou
splatnosti najviac
jeden rok

(066A, 067A, 06XA)
- 096A

027

8599435

599435

2279958

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - 096A

028

L— MF SR ¢&. 25947/1/2010
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Ozna-
&enie

STRANA AKTIV
b

€Cislo
riadku
c

Bezné ucétovné obdobie

Brutto - Cast' 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053) - 095A

029

ObeZny majetok
r. 031 +r. 038
+ 1. 046 + 1. 055

030

26614952

20

9675009

5647443

221

71466

Zasoby
sucet (r. 032 az
r. 037)

031

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

032

Nedokonéena
vyroba a polotovary
viastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
/192, 193, 19X/

033

Vyrobky
(123)- 194

034

Zvierata
(124)- 195

035

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
-/196, 19X/

036

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - 391A

037

Dlhodobé
pohladavky
stcet (r. 039 a2
r. 045)

038

2928898

513668

14156230

2054726

B.I.1.

Pohladavky z
obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA)
- 391A

039

685789

166635

519154

387908

Cista hodnota
zakazky
(316A)

040

Pohradavky voéi
dcérskej GStovnej
jednotke a materskej
uétovnej jednotke
(351A) - 391A

041

Ostatné pohladavky
v ramci
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

042

MF SR ¢&. 25947/1/2010
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Ozna-
&enie

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[~

Bezné uctovné obdobie

Brutto - cast 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajlce
Gétovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

Pohladavky voci
spolocnikom,
clenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 391A

043

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,
376A, 378A) - 391A

044

1499939

603863

896076

8

70327

OdloZena dafova
pohladavka
(481A)

045

743170

743170

7

9649 1

B.IN.

Kratkodobé
pohladavky
sucet (r. 047 az
r. 054)

046

14420467

10

560321

3860146

101

15504

B.IL1.

Pohladavky

2 obchodného styku
(311A, 312A, 313A,

314A, 315A, 31XA) -
391A

047

8965136

240620

2724516

58

65918

Cista hodnota
zakazky
(316A)

048

Pohladavky vodi
dcérskej uctovnej
jednotke a materskej
udtovnej jednotke
(351A) - 391A

049

Ostatné pohladavky
v ramci
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

050

Pohladavky vodi
spolotnikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA, 398A) - 391A

051

3362210

362210

40

40708

Socialne poistenie
(336) - 391A

052

Dariové pohladavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 391A

053

203534

203534

4 3

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,
376A,378A) - 391A

054

1889587

753957

1135630

2

08835

B.IV.

Finanéné uéty
sudet (r. 056 a2
r. 060)

055

9265587

893520

372067

100

01236

B.IV.1.

Peniaze
(211, 213, 21X)

056

4342

4342

2051

I_ MF SR ¢&. 25947/1/2010
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Stvaha U POD 1 - 01 e 2021600647
Ozna- Eisl Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
5:5; STRAN: AKTIV rial‘:;k: 1 Brutto - Cast 1 Netto 2 tiétovné obdobie
Korekcia - Cast 2 Netto 3
2. | Uéty v bankach 057 2431803 2431803
(221A, 22X +/- 261)
1582944
3. | Uéty v bankach 058
s dobou viazanosti
dihSou ako jeden rok
22XA
4. | Kratkodoby finanény | 059 6829442 64573765
majetok
(251, 253, 256, 257,
25X) - 1291, 20X/ 372067 8416241
5. | Obstaravany 060
kratkodoby finanény
majetok
(259, 314A) - 291
c. Casové rozlisenie | 061 559007 55907
stcet (r. 062 a2z
" 069 52931
Naklady buducich
C.1. | obdobi dihodobé 062
(381A, 382A)
2. | Naklady budticich | 063 544 11 544 11
obdob( kratkodobé
(381A, 382A)
51411
3. | Prijmy buducich 064
obdobi dihodobée
(385A)
4. | Prijmy buducich 065 1496 14960
obdobi kratkodobé
(385A) 1520
Qana- STRANA PASIV Sisto Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne Tﬁgﬁgidzajuce uétovné
a b c 4 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
T D67 + r. 088 + 1. 121 066 44121716 44752645
Viastné imanie
A. 1 068+r.073+r.080 +r.084 +r.087 067 39447117 38372393
Al | Zakiadné imanie sicet (r. 069 az072) | 068 21900280 21900280
Al.1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 069 21900280 21900280

L‘ MF SR ¢&. 25947/1/2010
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ot 2021600647

Ozns- STRANA PASIV Culo Be2né G&tovné obdobie Bezprostredne pradchadzajdce dctovne

a b c 4 5

2 xi?zsér;? akcie a vlastné obchodné podiely 070

3. | Zmena zakladného imania +/- 419 071

4 ng?;)é\lky za upisané vlastné imanie 072
All. | Kapitilové fondy sucet (r. 074 a2 079) | 073 -305387 -177660
A1, | Emisné a%io (412) 074

2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 075

3. Zakonny regewny fond (Nedelitelny fond) 076

z kapitalovych vkladov (417, 418)

4 gggr:g\zl:gi\;e(:oicﬂﬂy)z precenenia majetku | -4 -3791 4 4 -2514 17

5. g7faz$\5/)acie rozdiely z kapitalovych uc¢astin 078 7 3 7 5 7 7 3 7 5 7

6. F(J)ricilﬁu%\:eancii,es;ﬁ;: iﬁllyazrgz(::: fn(if/- 418y | 07°
Alll. | Fondy zo zisku  stget (r. 081 azr. 083) | 080 2087735 1793247
A.lIl1.| Zakonny rezervny fond (421) 081 2087735 1793247

2. | Nedeliteny fond (422) 082

3, (S“tgt;tig;e ‘f‘ozr)\(d)y a ostatné fondy 083
ALV, X%sslgcio:ggsspodérenia minulych rokov 084 3 3 7 4 6 7 4 1 1 9 1 1 6 4 9
A.IV.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 337467324 119110649

2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 086

Vysledok hospodarenia za uctovne

A aan s ona v v 2y | 2389815 2944877
B | Feorrossniser zeria | 080 4674599 6380252
Bl | Rezervy sucet (r. 090 aZr. 093) 089 111140 115387
B.l.1. | Rezervy zakonné dlhodobé (451A) 090

2 gezzai\r:/i 521é:c))nné kratkodobé 091

3. | Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45XA) | 092 23607 18663

dlEe 87533 96724
B.L ?:il:s:??r?gszségzﬁos) 094 7285 11262
BIL1. I(%Ig;Jgog(; ngé;/ézky z obchodného styku 095 ‘

2. | Cista hodnota zakazky (316A) 096

3. | DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) | 097

G MF SR &. 25947/1/2010
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MF SR ¢. 25947/1/2010

Ozna- Eish . s oex . . Bezprostredne predchadzajace Gctovné
Qzna. STRANA PASIV o Bezné uétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
4 Dlhodobé zavizky voti dcérskej Gctovnej jed- 098
* | notke a materskej uétovnej jednotke (471A)
5 Ostatné dlhodobé zavézky v ramci 099
* | konsolidovaného celku (471A)
6. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 100
7. | Dlhodobé zmenky na Ghradu (478A) 101
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 102
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 103 7 2 8 5 1 1 2 6 2
10 Ostatné dlhodobé zavazky 104
"1 (4T4A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A)
11. | Odlozeny dafovy zavazok (481A) 105
Kratkodobé zaviazky
BML | sucet (r. 107 azr. 116) 106 35652294 5340663
Zavazky z obchodného styku (321, 322,
BAIL1.| 324, 325, 32, 4754, 478A, 479A, 47xA) | 107 612482 648857
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 108
3. | Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 109 9252 4719
4 Zavazky vodi dcérskej uctovnej jednotke a 110
" | materskej uétovnej jednotke (361A, 471A)
5 Ostatné zavazky v rdmci konsolidovaného 11
‘| celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Zavéazky vodi spoloénikom a zdruZeniu
6. | (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) | 112 2787194 4308259
Zavazky voti zamestnancom
7- | (331, 333, 33X, 479A) 13 161 16 1
8 Zavézky zo socialneho poistenia 114
| (336, 479A)
Dariové zavazky a dotacie
9-| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) s 6583 330785
Ostatné zavazky
101 (372, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) | 116 136622 47882
Kratkodobé flnanéné vypomoci
B.IV. | (241, 249, 24X, 473A, -/255A) "7 1003880 912940
Bankové avery
BV. |t 119+ 120 118
B.V.1. | Bankové tvery dlhodobé (461A, 46XA) 119
2 Bezné bankové uvery 120
(221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
Casové rozlisenie
C. | saget(r. 122 a2 r. 125) 121
Vydavky budtcich obdobi dihodobé
C.1 (383A) 122
2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 123
© | (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 124
" | (384A)
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 125
| (384A)

Strana 8 =
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[ Vykaz ziskov a strat U& POD 2 - 01] ZISK

VYKAZ
OV A STRAT

k31.12.20

(v celych eurach)

11

LT TTLY —

Ciselné Gdaje sa zarovnévaju vpravo, ostatné Udaje sa piSu zlava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliiaju palickovym pismom (podla tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to Giernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCEDEFGHI JKILMNOPQRSTUVXYY I

0123456789

Dariové identifikacné &islo
2021600647
ICO

35823364

SK NACE

70.22.0

Uétovna zavierka

X X

riadna

mimoriadna

U&tovna zavierka

(vyznadi sa x)

zostavena | Za obdobie

schvalena

Mesiac Rok

01 2011
12 2011

od

do

Bezprostredne

obdobie

predchadzajuce

01 2010
12 2010

od

do

Majetkovy

Obchodné meno (ndzov) Uctovnej jednotky

Holding, a

S

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica

Pr
PSC
82109

Cislo telefonu

002 /33527

E-mailova adresa

ievozska
Obec

Brat

lava
Cislo faxu

002

i s

142 /

33527119

Cislo
2/ A

Zostaveny dia:

27.03.2012

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Ucétovnictva:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

Podpisovy zaznam &lena
Statutarneho organu Uctovne;j
jednotky alebo fyzickej osoby,

ktora jg Uctovnou jednotkou:

o]

Schvéleny dia:

. .20

Zaznamy danového uradu

Miesto pre evidencné Cislo Odtlagok prezenta&nej peciatky dariového Uradu

MF SR ¢&. 24219/3/2008/1 Tladivo vytladéené z internetu Strana 1
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Vykaz ziskov a strat U& POD 2 - 01 ok 2021600647 |
Skutocnost’
Ozna- Cish - P ry z
ene Text rladky be2né Gétovné obdobie bezprostredne pgsggl;iaedza]uce Gctovné
a b c 1 2
I. | Trzby z predaja tovaru (604, 607) 01 83815
Naklady vynaloZené na obstaranie
A. predaného tovaru (504, 505A, 507) 02 1 5 2 3 9
+ Obchodna marza r.01- r. 02 03 68576
Il. | Vyroba . 05+r. 06+r. 07 04 89995 86048
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a
1.1 sluzieb (601, 602, 606) 05 89995 86048
2 Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06
" | (+/- uEtova skupina 61)
3. | Aktivacia (UCtova skupina 62) 07
B. Vyrobna spotreba r. 09 +r. 10 08 4232989 469407
Spotreba materialu, energie a ostatnych
8.1. gegkl;adovatel’ny‘chdodévok (501, 502, 503, | 089 35273 34257
05A
2. | Sluzby (Uétova skupina 51) 10 388026 435150
+ Pridana hodnota r. 03 +r. 04 -r. 08 1 -333304 -—314783
C. Osobné naklady suéet (r. 13 a2 16) 12 806242 926928
C.1. | Mzdové naklady (521, 522) 13 62376062 741290
Odmeny &lenom organov spolonosti a
2 druzstva (523) 14 2 3 9 0 0 2 3 9 0 0
Naklad il isteni
3. | {eady na sociine poistenie 15 135547 144055
4. | Socidlne naklady (527, 528) 16 23033 17683
D. Dane a poplatky (U&tové skupina 53) 17 41670 40525
Odpisyaopravnépoloikykdlhgdobému 5 8 6 3 5 6 4 8 4 0
E. nehmotnému majetku a dihodobému 18
hmotnému majetku (551, 553)
Trzby z predaja dlhodobého majetku a
M| materialu (641, 642) 19 27500 420
F Zostatkova cena predaného dihodobého 20
' majetku a predaného materialu (541, 542)
Tvorba a zuétovanie opravnych poloZiek
G- | k pohtadavkam (+/-547) 21 525339 753252
Ostatné vynosy z hospodérskej Cinnosti
V- | (644, 645, 646, 648, 655, 657) 22 1343522 19435
Ostatné naklady na hospodarsku &innost’
H. (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) 23 5 4 2 1 1 2 1 2 1 4 4 0
v Prevod vynosov z hospodarskej Sinnosti 24
©o|)Es7)
i Prevod nékladov na hospodarsku 25
' ginnost (-)(597)
Vysledok ho:1poda'1rgniaﬁhosp1odarslgej 9 3 6 2 8 2 7 7 7 1
* ¢innosti r11-r12-r.17-r.18+r.19 26 - -
-r20-r.21+r.22.r. 23 + (-. 24) - (-r.25) o 7
Trzb daj ych i
VL | podidtov (861) 27 4759917 5860713

I'— MF SR &. 24219/3/2008/1 Strana 2 —I
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IVykaz ziskov a strat U& POD 2 - 01 ¢ 2021600647
Skutocnost
Ozna- Cisl Z — e -
E::; Text riadin besné Gctovné obdobie bezprostredne p;ggg:;?:zajuce uctovné
a b c 1 2
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28 4775308 5446412
y d bého fi cnéh jetk
VL. Xy3n6)iyr.z31lh+ogc)326 o finan&ného majetku 29 1 8 2 3 2 6 0 1 2 6 0 7 9 8
Vynosy z cennych papierov a podielov
VII.1 v dcérskej Gétovnej jednotke a v spolognosti | 30 915000 775000
s podstatnym vplyvom (665A)
Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych
2 papierov a podielov (665A) 31 9 7 1 3 5 8 1 9 8 1
Vynosy z ostatného dlhodobého
3.1 finanéného majetku (665A) 32 811125 03817
Vynosy z kratkodobého finanného
VI | ajetku (666) 33 292151 30128
K. E\lséekel)ady na kratkodoby finanény majetok 34 9 0 8 1 9 0 8 2
Vynosy z precenenia cennych papierov a
IX. | Wynosy z derivatovych operacii (664, 667) | > 147591 428493
Naklady na precenenie cennych papierov a
L. | naKlady na derivitové operacie (564, 567) | “° 1022951 173655
Tvorba a zuétovanie opravnych poloZiek —
M. k finantnému majetku +/- 565 37 3 4 4 9 8 1 1 4 3 7 1 5 9
X. | Vynosové troky (662) 38 2142061 218840
N. Nakladové troky (562) 39 50649 41224
XI. | Kurzové zisky (663) 40 33251 213174
0. Kurzové straty (563) 4 163034 1142
XIl. | Ostatné vynosy z finantnej Cinnosti (668) 42 5340137 2400
P gselsatnséeg)ékladynaﬂnanénﬂ Cinnost 43 2 7 6 0 6 5 4 2 4 8 9 7
Xll. | Prevod finanénych vynosov (-) (698) 44
R. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 45
. Vysled?k hos%odér;ania z finanénej 4
ginnosti  r.27-r.28+r.29+ r.33-r.3
¥1.35-1.36-r.37+1.38-r.39+1.40 | 46 3483910 4155353
-r. 41 +1.42-1.43 % (- 1. 44) - (-r.45)
Vysledok hospodarenia z beZnej
* &innosti pred zdanenim r. 26 +r. 46 47 2 5 4 7 6 3 0 3 8 7 7 5 8 2
Dan ij beznej i ti
s r.iréi;:.nggovz eznej Ginnosti 48 1 5 7 8 15 9 3 27 0 5
S.1. | - splatna (591, 595) 49 124887 327807
2. | - odioZena (+/- 592) 50 32928 604898
- Vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti po zdaneni r.47 -r. 48 51 2 3 8 9 8 1 5 2 9 4 4 8 7 7
XIV. | Mimoriadne vynosy (U¢tova skupina 68) 52
T. Mimoriadne naklady (Uctova skupina 58) 53
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 54
&innosti pred zdanenim r. 52 -r. 53
Strana 3 -J
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|VykazziskovastrétUc':POD2-0ﬂ mé 2021600647
Skutocnost’
Ozna- Cisto z P ¥ 2
Gonie Text rindku bezné uctovné obdobie bezprostredne porzgg:?:zajuce uctovné
a b c 1 2
U Daii z prijmov z mimoriadnej €innosti 55
: r.56 +r. 57
U.1. |- splatna (593) 56
2. | - odloZena (+/- 594) 57
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 58
¢innosti po zdaneni r. 54-r.55
whh Vysledok hospodarenia za Gctovné
obdobie pred zdanenim (+/-) [r. 47 + r. 54] | 2 2547630 3877582
v Prevod podielov na vystedku hospodérenia 60
! spoloénikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za u€tovné
b obdobie po zdaneni 61 2389815 2944877
(/) [r. 51 +r. 58 - 1. 60]

L
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LPoznaimky U¢ POD 3 - 04 }

Poznamky
individualnej iétovnej zdvierky
zostavenej k 31. decembru 2011

v D - eurocentoch - celych eurach
mesiac rok mesiac rok

Za obdobie od [oT1] 2o 1T1] d [172] [2]oT1T]
Bezprostredne predchadzajtice obdobie od [O I 1 l [2]0T1 o] do [1]2] {2]o]17]4d
Détum vzniku u¢tovnej jednotky Uttovni zavierka Uktovna zévierka

*) *)
1]2 [1]0] ]2]0]0]T| - riadna — zostavend

|| - mimoriadna | | —schvélena

| |- priebena

 (o{0) Kéd SK NACE

DIC
[3[5[8[2313[6]4] [2]0 [2[1]6J0]0][6[4[7] | [7]0] (o]

Obchodné meno (nidzov) ittovnej jednotky

MJA|J|E|T|K|O|V|Y HI{O|L|D|I|N|[G], a s

Sidlo i¢tovnej jednotky 5

Ulica Cislo
(PIRTYIEIVIO[ZISIKIAT [ TTTT [ TTT [T [ T1J11] I7IALTIIT]

PSC Nizov obce

[8[2]tfo[o] [BIRIATTIU[STLJAIVIAL T T [T T [T [T 11T T TTI1IT]

Cislo telefénu Cislo faxu

Lol2] T J/[BI3T5[207[0 [T [o]2] [ ]/ [BI3]5 [2[7[1]1]9]

E-mailova adresa

LI T T T T I T T T T T T T I T I I T I T I I I T T T T I TIlT]
Zostavené dia: Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam ¢&lena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie | Statutdrneho organu G&tovnej
27.03.2012 uétovnictva: uétovnej zavierky: jednotky alebo fyzickej
iy osoby, kfora je ustovnou
Schvalené diia: i" L,'(./b jednotlbu;
Vs e




Majetkovy Holding, a.s. Uétovnd zdvierka k 31. decembru 2011

A. INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. ZaloZenie spolo&nosti
Spolotnost’ Majetkovy Holding, a.s. (dalej len Spolo¢nost), bola zalozend diia 12.10.2001 a do obchodného registra
bola zapisana 30.10.2001 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava [ v Bratislave, oddiel SA, viozka 2846/B).

2. Hlavnymi &innost’ami Spolo&nosti si:
— poskytovanie uverov z vlastnych zdrojov nebankovym spdsobom,
— poradenska ¢innost’ v oblasti obchodu v rozsahu volnej Zivnosti,
— sprostredkovanie predaja, prengjmu a kipy nehnutelnosti.

3. Pocet zamestnancov

Udaje o poéte zamestnancov za bezné tdtovné obdobie a bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie sii uvedené
v nasledujiicom prehl’ade:

2011 2010
Priemerny prepotitany potet zamestnancov 24 25
Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna 24 25
zavierka, z toho:
podet vediicich zamestnancov 3 3

4. Udaje o neobmedzenom rudeni
Spolognost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného
zakonnika.

S. Pravny dévod na zostavenie Gétovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2011 je zostavend ako riadna individudlna udtovna zavierka podla §
17 ods. 6 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o iStovnictve za ittovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra
2011.

6. Datum schvilenia uctovnej zavierky za predchadzajice iStovné obdobie
Uttovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2010, za predchadzajice G¢tovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 22. juna 2011.

7. Zverejnenie uétovnej zavierky za predchidzajice uctovné obdobie

Uttovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2010 spolu s vyro&nou spravou a spravou auditora o overeni G¢tovnej
zavierky k 31. decembru 2010 bola uloZena do zbierky listin obchodného registra 23.6. 2011.

8. Schvilenie auditora

Valné zhromaZdenie 22. jina 2011 schvélilo spolo¢nost’ FINECO, spol. s r.o., licencia SKAU ¢&. 89 ako auditora na
overenie Ggtovnej zavierky za tiétovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Statutdri

Ing. Viliam Maros - predseda predstavenstva (od roku 2002, v roku 2010 znovu zvolenie do funkcie),
Ing. Miroslav Mihalus - ¢len predstavenstva (od roku 2002, v roku 2010 znovu zvolenie do funkcie),

Ing. Jozef Grndcik - ¢len predstavenstva (od roku 2003, v roku 2010 znovu zvolenie do funkcie).
Dozornd rada

Ing. Viadimir Rajéik - predseda (od roku 2001),

Ing. Milos Randdk - ¢len (od roku 2001),

Ing. Radovan Strapko - &len (od roku 2008).
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Majetkovy Holding, a.s. Uctovnd zdvierka k 31. decembru 2011

C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktira akciondrov k 31.decembru 2011 je takdto:

podiel na zékladom imani hlasovacie prava
% %
Prva slovenska investi¢na skupina a.s. 15 928 065 72, 7% 72,7
Drobni akcionari 5972215 27,3% 27,3
ZiKkladné imanie spolu 21900 280 100,0% 100,0

D. INFORMACIE O KONSOLIDOVANOM CELKU

Zostavovatefom konsolidovanej zavierky za vietky skupiny a&tovnych jednotiek konsolidovaného celku, pre ktorého
Jje u¢tovnd jednotka konsolidovanou a&tovnou jednotkou:
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceskd republika, Praha 1, Anezska 10

Zostavovatelom konsolidovanej zavierky za skupinu aStovnych jednotiek konsolidovaného celku a aj bezprostredne

konsolidujacou Gétovnou jednotkou:
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceskd republika, Praha 1, Anezska 10,

Bezprostredne materskd Gctovna jednotka Spolo¢nosti je Prva slovenska investiéna skupina a.s., ktora aplikovala
vynimku z povinnosti zostavit’ konsolidovanii uétovna zavierku a konsolidovanii vyro¢na spravu v silade s § 22
ods. 8 zékona o Ugtovnictve. Ich materskd spolo¢nost PROXY-FINANCE a.s. vlastni 100 % podiel v Prvej
slovenskej investiénej skupine a.s. a zostavuje svoju konsolidovani G&tovni zavierku podPa IFRS v zneni prijatom
Eurépskou {niou. Do tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky sa zahfia Spolo¢nost a vietky jej dcérske spolotnosti.

Miesto ziskania konsolidovanych G&tovnych zavierok
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceskd republika, Praha 1, Anezska 10,
uloZena v obchodnom registri vedeného Mestskym sidom v Prahe, oddiel B vlozka 1155 ;

E. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH

(a) Vychodiska pre zostavenie iftovnej zavierky
Ucttovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo&nosti (going concern).

Uttovné metody a vieobecné tttovné zdsady boli tigtovnou jednotkou konzistentne aplikované, okrem:

® ctovania poistenia majetku uréeného na prevadzkovi &innost” a iného poistného stvisiaceho s prevadzkovou
¢innost'ou. Takéto poistenie sa od 1. januara 2011 G&tuje na Get 548 — Ostatné naklady na hospodarsku &innost’;

spdsobu Ui¢tovania zakazkovej vyroby;

Uctovania zdkazkovej vystavby nehnutelnosti uréenej na predaj (priebezny transfer);

O¢tovania zakazkovej vystavby nehnutelnosti uréenej na predaj - ostatnej (nie priebeZny transfer);
uctovania obstarania nehnutel'nosti na ugelom d'alsieho predaja;

u¢tovania koncesie u koncesiondra.

Uvedené zmeny nemaji vplyv na vysledok hospodérenia vykdzany v predchadzajacich Gétovnych obdobiach, ked’ze
sa aplikuja prospektivne na i¢tovné pripady, ktoré vznikli po 1. janudri 2011.

V sivislosti so zmenou G¢tovania zakazkovej vyroby, zakazkovej vystavby nehnutel'nosti a obstarania nehnutelnosti

na ¢el dalieho predaja boli do savahy a vykazu ziskov a strat doplnené nové Géty.

(b) Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dihodoby majetok nakupovany sa oceftuje obstaravacou cenou, ktora zahfia cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Sutastou obstardvacej ceny dlhodobého hmotného majetku od 1. janudra 2003 nie st Groky z cudzich zdrojov ani
realizované kurzové rozdiely, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania.

Sugastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku nie st od 1. jala 2010 Groky z cudzich zdrojov, ktoré
vznikli do momentu zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do pouZivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou &innostou spolo¢nost’ nevytvorila, nevytvara a ani neeviduje.

Néklady na vyskum sa neaktivuji — spolotnost’ sa nezaobera vyskumom a vyvojom ziadnych vyrobkov
a technologii.
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Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychddzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa zatina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do
pouzivania. Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) je do 2 400 EUR vritane a doba
pouzitel'nosti je dlhsia ako 1 rok, odpisuje sa jednorazovo pri uvedeni do pouZivania.

Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisové sadzba sii uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metdda Ro¢né odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Softvér 3 linedrna 33,33
Ocenitel'né prava (uZivacie privo) rozna linedrna 20-100
Drobny dlhodoby nehmotny majetok rézna Jjednorazovy odpis 100

Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené vychddzajic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.. Odpisovat” sa za¢ina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do
pouZivania. Hmotny majetok, ktorého obstarivacia cena (resp. vlastné naklady) je do 1 700 EUR vrétane a doba
pouzitelnosti je dlhsia ako 1 rok, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania ako spotreba materidlu
a eviduje sa v pomocne;j evidencii pocas doby vyuzitelnosti.

Pozemky sa neodpisujii.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej tabufke:

Predpokladana Metéda Roénd odpisova
doba pouZivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Stavby 10 linedrna 10
Stroje, pristroje a zariadenia 5 linedrna 20
Dopravné prostriedky 4 linedrna 25
Zariadenie - inventér 5 linerna 20

(c) Dlhodoby finan&ny majetok
Finanénym majetkom st cenné papiere a podiely, poskytnuté pdzicky, umelecké diela, zbierky, predmety z drahych
kovov a pozemky, ktoré sii obstarané za ti¢elom dlhodobého ulozenia volnych pefiaznych prostriedkov.
Dlhodoby finangny majetok okrem podzitiek sa ocefiuje obstardvacimi cenami, vritane nakladov suvisiacich
s obstaranim.
Pri cennych papieroch a podieloch, ktoré tvoria podiel na zakladnom imani inej G¢tovnej jednotky a nie su podielom
v deérskej G¢tovnej jednotke alebo v titovnej jednotke s podstatnym vplyvom sa G¢tuje 0 zmene redlngj hodnoty,
pokial’ je tento uidaj verejne dostupny, s vplyvom na vlastné imanie.
ZniZenie hodnoty ostatnych cennych papierov a podielov Jje vyjadrené opravnou polozkou.
Hodnota dlhovych cennych papierov drzanych do doby splatnosti je ku diiu utovnej zavierky vyjadrené v dasovej
stvislosti s dobou splatnosti menovitej hodnoty.

(d) Zasoby
Zésoby (nakupované zasoby) sa ocefiujii obstardvacimi cenami.
Zésoby vytvorené vlastnou &innost'ou spolonost’ neeviduje.
ZniZenie hodnoty zasob sa upravuje tvorbou opravnej polozky.

(e) Zakazkova vyroba
Zéakazkova vyroba sa vykazuje pouZitim metédy stupiia dokondenia zakazky (angl. percentage-of-completion-
method), nebola v iétovnom obdobi realizovang.

(f) PohPladavky
Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postipen¢ pohladavky a pohladavky nadobudnuté
vkladom do zikladného imania sa ocefiuji obstardvacou cenou vratane nékladov suvisiacich s obstaranim. Toto
ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitelné pohFadavky opravnou polozkou.
Pohladavky, ktorych splatnost’ je dlhsia ako 1 rok, st vyjadrené ku diiu GiGtovnej zavierky v sii¢asnej hodnote.

(g) Peiiazné prostriedky a ceniny
Petiazné prostriedky a ceniny sa ocefiujii ich menovitou hodnotou.

(h) Kratkodoby finanény majetok
Majetkové a dlhové cenné papiere uréené na obchodovanie sa ku ditu obstarania a ku diu Gctovnej zavierky ocefiuji
v ich redlnej hodnote.
Hodnota dthovych cennych papierov drzanych do doby splatnosti je ku ditu Gtovnej zévierky vyjadrené v &asovej
suvislosti s dobou splatnosti menovitej hodnoty.
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() Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady budcich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zésady
vecnej a ¢asovej stvislosti s iétovnym obdobim.

(i) Rezervy
Rezervy su zavizky s neur¢itym ¢asovym vymedzenim alebo vy3kou; tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o¢akdvanej vyske zavizku.

(k) Zaviizky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa oceflujii obstardvacou cenou.
Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavizkov je ina ako ich vyska v G&tovnictve, uvedi sa zavizky v utovnictve
a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(1) Odlozené dane
Odlozené dane (odloZen4 dafiova pohl'addvka a odloZeny datiovy zavizok) sa vzt'ahuju na:
a) docasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku a igtovnou hodnotou zavizkov vykazanou v sivahe
a ich dariovou zakladtiou,
b) moZnost’ umorovat’ datiovi stratu v budiicnosti, ktorou sa rozumie moZnost’ odpocitat’ datiovu stratu
od zakladu dane v budiicnosti,
¢) moZnost previest’ nevyuZité dafiové odpodty a iné daiiové naroky do budicich obdobi.
Datiovou zékladiiou na ticely uigtovania o odloZenej dani z prijmov je hodnota majetku a hodnota zdvizku zistena
podl'a zékona o daniach zprijmov. Vzniknuty rozdiel medzi u&tovnou hodnotou a dattovou zakladiiou, vritane
dafiovych strét umoritePnych v budiicnosti, majici charakter pohl'adavky alebo zévizku sa prepocita sadzbou dane
platnou v predpokladanom obdobi, kedy bude odloZend dafiovd pohladavka alebo zavizok vyrovnana alebo
uplatneny.

(m) Vydavky budiicich obdobi a vynesy budicich obdobi
Vydavky budicich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktora je potrebna na dodranie zasady
veenej a ¢asovej stivislosti s iétovnym obdobim,

(n) Derivaty

Derivaty su finan¢né ndstroje, ktoré zaistujii majetok a zavizky proti nepriaznivej zmene realnej hodnoty alebo proti
nepriaznivej zmene petlazného toku zmajetku a zdvizkov napr. vyvoj urokovych sadzieb, vyvoj kurzov
zahrani¢nych mien k slovenskej mene alebo opatne. Derivaty sa Gétuji na siivahovych a vysledkovych Gétoch odo
diia dohodnutia obchodu do dia posledného vyrovnania, ukon&enia, uplatnenia prava, predaja alebo spétného
nakupu. Ocefiuji sa redlnou hodnotou. Ku diu uttovnej zavierky sa zmeny redlnych hodnét derivatov udtujn
s vplyvom na vysledok hospodarenia, pokial sii verejne obchodovate'né alebo neverejne obchodovatel'né s vplyvom
na vlastné imanie.

(0) Majetok a zaviizky zabezpe&ené derivatmi
Majetok a zaviizky zabezpedené derivatmi st aktiva a pasiva vykazané v siivahe alebo otakavané budiice obchody,
ktorych uskutognenie je pravdepodobné. Ocetiuju sa redlnou hodnotou.

(p) Cudzia mena
Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskuto&nenia uétovného pripadu prepocitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom urenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v deti predchadzajici ditu uskuto&nenia iétovného pripadu.

Majetok a zdvazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje iCtovna zavierka, prepotitavajii na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deit, ku ktorému sa zostavuje Gdtovnd zdvierka,
a ictuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijat¢ a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom tdtu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoditavajn
na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici difu uskutonenia Gétovného pripadu.

Prijat¢ aposkytnuté preddavky v cudzej mene na Géet zriadeny veurach azuctu zriadeného v eurich sa
prepocitavajii na menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakuipené alebo predané.

Prijat¢ aposkytnuté preddavky sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje wctovnd zavierka, na menu euro uz
neprepocitavaju.

(q) Vynosy
Triby za vlastn¢ vykony a tovar neobsahuju dai z pridanej hodnoty. St tieZ zniZené o zPavy a zrazky (rabaty,
bonusy, skontd, dobropisy a pod.), bez ohl'adu na to, &i zdkaznik mal vopred na zlavu nérok, alebo & ide
o0 dodato&ne uznanu zlavu.

Strana 5z 32



Majetkovy Holding, a.s. Uétovnd zdvierka k 31. decembru 2011

F. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKTiV SUVAHY

Strana aktiv sivahy zahfila aj vSetok majetok zdruZenia, ktory podla zmluvy o zdruZenf a spbsobu Gétovania
zdruZenia vykazuje Spolo¢nost’, av§ak vlastnictvo tohto majetku je dané pomerom podielov udastnikov zdruZenia.
Informacie o druhoch zdruZeni a sposobu vykazovania, v ktorych je Spolo¢nost’ ugastnikom je v &asti L. bod 2.

1. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku od 1. janudra 2011 do
31. decembra 2011 a za porovnatel'né obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010 je uvedeny v tabul’kach na
stranach 7 az 10.

Realitny projekt ,,Sekule*, v hodnote 2 482 tis. EUR pozostava z pozemkov, stavby, realizagnych $tudii a ostatnych
nékladov s nim suvisiacich, je vykazany na obstaravanom dthodobom hmotnom majetku, ktory vernejsie zobrazuje
podnikatel'sky zamer (iGtovne;j jednotky.

Realitny projekt ,,Sekule” je ocefiovany v zmysle principu nemoznosti odpoéitania dane z pridanej hodnoty
platitefom. Tento princip mdze byt zmeneny za predpokladu buducej zmeny izemného planu a od budiiceho zameru
u¢tovnej jednotky.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd spésobenych kradeou a Zivelnou pohromou aZ do vy3ky
268 tis. EUR (261 tis. EUR v 2010)
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Majetkovy Holding, a.s.

2. Dlhodoby finanény majetok

Uétovnd zdavierka k 31. decembru 2011

Vyika vlastného imania k 31. decembru 2011 a vysledku hospodarenia za Ggtovné obdobie 2011 podnikov je

uvedend v nasledujucom prehl'ade:

Bezné uctovné obdobie (rok 2011)

Podiel Hodnota vlastného  Vysledok hospodarenia
Obchodné meno a sidlo Podiel  dStovnej imania tétovnej iétovnej jednotky, v .
spolo¢nosti, v ktorej mé iCtovnd  uttovnej jednotky  jednotky, v ktorejmd  ktorej méa Gétovna Uttovna ho'd nota
. . , , . . . . . , dlhodobého
jednotka umiestneny dlhodoby ~ jednotky  nanhlas. ufftovna jednotka jednotka umiestneny finanéného majetku
finanény majetok naZlv% pravachv  umiestneny dlhodoby  dlhodoby finan¢ny
% finan¢ny majetok majetok
a b c d € f

a) Deérske uctovné jednotky
ISKO, a.s. Bratislava, 100 100 1374 980 -122 207 1 068 844
Prievozska 2/A
C-AREA, s.r.0., Bratislava, Prievozska 100 100 719 954 7354 663 878
2/A
Resort Paradise, a.s., Benétky nad 100 100 1013 340 -272 036 1063 931
Jizerou, Na Golfu 1003

100 100 -853 749 -1114 0
DRATEX, s.r.0., Hlohovec, Mierova |
Pure Energy Dolna Strehova 1, 100 100 93 592 93 521 1 800
$.1.0., Bratislava, Maly trh 2/A
Pure Energy Dolna Strehova I1, 100 100 95923 95920 1800
$.1.0., Bratislava, Maly trh 2/A
Jarabiny Invest, a.s., Bratislava, 60 60 -1201300 -1 249 662 15 000
Prievozska 2/A
Reclaim, a.s., Bratislava, Prievozska 100 100 363 565 63 565 300 000
2/A
Sekulska pozemkova spolocnost, 100 100 9439 6434 6 639
S.I.0., Sekule
b) Uttovné jednotky s podstatnym vplyvom
Spoloéné podniky
DUNAJSKY KLUB as., Bratislava, ~ 25,7 25,7 851087 -22 654 281 185
Viedenska cesta 24
IK-SYSTEM SK, s.1.0., Bratislava, 40 40 -862 202 -459 790 929
Maly trh 2/A
OD Reality, Bratislava, 50 50 17 490 350 2119296 3486 840
Prievozska 2/A
¢) Ostatné realizovatel'né cenné papiere a podiely
Vychodoslovenské strojarne a.s. 0
Obchodné domy Prior Stred, a.s. 229 886
VUB, as. 32973
Vltava Found, a.s. 338 422
Podielové fondy v USD 101 683
d) Obstardvany dlhodoby finanény majetok na tcely vykonania vplyvu v inej ii¢tovnej jednotke
Dlhodoby finanény majetok spolu 7593 810

Na obchodné podiely (hodnota ZI 5 000 eur jednotlivo) v podnikoch Pure Energy Dolna Strehovd 1, s.r.0. a Pure
Energy Dolnd Strehovd II, s.r.o. bolo zriadené zaloZné prdvo v prospech zdlozného veritePa Privatbanka, a.s.,

Bratislava.

Hodnota za bezné uétovné obdobie

Dlhodoby finandny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo
Dlhodoby finandny majetok, pri ktorom ma u&tovna jednotka obmedzené pravo s

nim nakladat’

189 515

189515
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Vyska vlastného imania k 31. decembru 2010 a vysledku hospodérenia za u&tovné obdobie 2010 podnikov je
uvedend v nasledujicom prehl'ade:

Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie (rok 2010)

Podiel Hodnota vlastného Vysledok
Obchodné meno a sidlo Podiel ~ G¢tovnej imania aétovnej hospodarenia Gtovnej Ugtovna hodnota
spolo¢nosti, v ktorej ma uctovnej jednotky  jednotky, v ktorej ma  jednotky, v ktorej ma dlhodobého
u¢tovna jednotka umiestneny  jednotky  na hlas. uctovna jednotka ugtovnd jednotka finanéného
dihodoby finanény majetok naZlv% pravachv  umiestneny dlhodoby umiestneny dlhodoby majetku
% finanény majetok finanény majetok
a b c d € f
a) Dcérske iétovné jednotky
ISKO, a.s. Bratislava, 100 100 1497 187 -130 597 1068 844
Prievozska 2/A
C-AREA, s.r.0., Bratislava, 100 100 712 600 7 873 663 878
Prievozska 2/A
Resort Paradise, a.s., Benatky nad 100 100 1604018 -445 546 1063 931
Jizerou, Na Golfu 1003
DRATEX, s.r.0., Hichovec, Mierova 100 100 -825 635 -189 686 0
1
Pure Energy Doln4 Strehova I, 100 100 70 -3 546 1 800
S.1.0., Bratislava, Maly trh 2/A
Pure Energy Dolna Strehova I, 100 100 3 -4 997 1 800
$.I.0., Bratislava, Maly trh 2/A
Jarabiny Invest, a.s., Bratislava, 60 60 2218164 -2 421 843 3983
Ruzinovska 42

b) Uttovné jednotky s podstatnym vplyvom

Spolo&né podniky

DUNAJSKY KLUB as., 25,7 25,7 873 741 -30 505 281 185
Bratislava, Viedenska cesta 24

IK-SYSTEM SK, s.r.0., 40 40 -402 412 -278 953 929
Bratislava, Maly trh 2/A

OD Reality, Bratislava, Prievozska 50 50 5720095 1 838518 3 486 840
2/A

Prvé slov.inv.spol., a.s. v 50 50 8739878 6121 792 9959
likvidacii Bratislava, Prievozska 2/A

FV Brezno 3, s.1.0. Banska 50 50 -1 658 -6 658 10 000
Bystrica, Lazovna 53

FV Brezno 4, s.r.0. Banska 50 50 -1 658 -6 658 10 000
Bystrica, Lazovna 53

FV Brezno , s.r.0. Banska Bystrica, 50 50 -864 -5 864 2 400
Lazovna 53

c) Ostatné realizovatel’'né cenné papiere a podiely

VSS Kosice 0
OD Prior Stred,a.s. Zvolen 221 442
VUB, a.s. Bratislava 37570
Vlitava Found, a.s. 403 561
Podielové fondy v USD 139 280

d) Obstaravany dlhodoby finanény majetok na uifely vykonania vplyvu v inej u¢tovnej jednotke

Dlhodoby finanény majetok spolu 7 407 402
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Struktira ostatného dlhodobého finanéného majetku ajeho medzirodnych zmien je uvedend v nasledujicom

prehl'ade:
Vyradenie
( avex Stav k Zvysenie ZniZenie pdzicky Stav k
Dihodabé pozicky 31.12.2010 hodnoty hodnoty z 31122011
udtovnictva
a b c d e f
Do splatnosti viac ako pét 0 0 0 0 0
rokov
Dp fplamostl od'troch do 760 000 0 0 0 760 000
piatich rokov vratane
Do splatnosti od jednéhoroka 5 45 3 1116073 4079245 0 780671
do troch rokov vratane
Do splatnosti do jedného roka 2279958 9452 266 3132789 0 8599435
vratane
Dlhodobé pdzitky spolu 13 823 801 10 568 339 7212 034 0 17 180 106
Ostatn{ finanény maietok Stavk Zvysenie Znizenie Vyradenie z Stav k
statny financny majeto 31.12.2010 hodnoty hodnoty ~ udtovnictva  31.12.2011
a b c d e f
Vklad do kapitalovych fondov
Prvej slovenskej investi¢nej
spolo¢nosti a.s. v likvidacii 2738498 0 0 2738 498 0
Dlhodoby ostatny finanény

majetok spolu 2738 498 0 0 2738 498 0

Ocenenie realnou hodnotou a vplyv ocenenia na vysledok hospodarenia (VZS) alebo na vlastné imanie (VI):

Bezné u&tovné obdobie (2011)

Dlhodoby finanény majetok Zvy$enie/zniZenie Vplyv ocenenia na Vplyv ocenenia na
hodnoty (+/-) VZS VI
a b c d
Majetkové CP s podstatnym vplyvom 0 0 0
Majetkové CP bez podstatného vplyvu -4 597 0 -4 597
Ostatné cenné papiere -102 736 0 -102 736
Ostatny finanény majetok -310 722 -310 722 0
Dilhodoby finanény majetok spolu -418 055 -310 722 -107 333

Bezprostredne predchéadzjiice uétovné obdobie (2010)

Dlhodoby finanény majetok Zvy3enie/zniZenie Vplyv ocenenia na Vplyv ocenenia na
hodnoty (+/-) VZ8 VI
a b c d
Majetkové CP s podstatnym vplyvom -539991 -539991 0
Majetkové CP bez podstatného vplyvu 18 807 9525 9282
Ostatné cenné papiere 112 740 0 112 740
Ostatny finanény majetok 2 559317 2559317 0
Dlhodoby finanény majetok spolu 2 150 873 2028 851 122 022

PrehPad o pohybe dihodobého finanéného majetku od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011 aza porovnatelné
obdobie od 1. janudra 2010 do 31. decembra 2010 je uvedeny v tabulke na stranach 14 a 15.
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Majetkovy Holding, a.s. Uctovnd zavierka k 31. decembru 2011

3. Zasoby

Spolo¢nost neeviduje Ziadne zasoby, netiétuje o opravnych polozkach k zasobam.
Spolo&nost’ nevykonava zakazkovi vyrobu.
Vzhladom k skutoénosti, Ze spoloénost nenakupuje zasoby, neboli vykonané Ziadne zmeny ocefiovania zésob.

4. OdloZens dafiova pohPadavka

Vypotet odlozenej dafiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujucom prehlade:

31. 12. 2011 31.12. 2010

Dogasné rozdiely medzi Gigtovnou hodnotou majetku a -3 887 816 -4 173 397
dafiovou zakladiou, z toho:

— odpocitatené -49 021 407 -53 763 449
— zdanitefné 45 133 591 49 590 052
Docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou zavizkov a -23 607 -18 663
danovou zékladfiou, z toho:

— odpotitatel'né -5861971 -6 042 250
— zdaniteIné 5838364 6 023 587
MozZnost umorovat’ dafiovi stratu v budlicnosti 0 0
Moznost previest’ nevyuzité daftové odpolty 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 19 19
OdloZena dafiova pohl'addvka 743 170 796 491
Uplatnena daiiova pohladdvka 0 23 184
Zaucttovana ako zniZenie nakladov 0 0
Zaudtovana do vlastného imania 0 23 184
OdloZeny danovy zaviizok 0 0
Zmena odloZeného daifiového zavizku 53 321 604 898
Zaittovana ako naklad 32928 604 898
Zauétovana do vlastného imania 20393 0

Suma odlozeného dafiového zavizku vo vyske 20 393 EUR vykazand s vplyvom na vlastné imanie Spolognosti,
vyplyva z precenenia dlhodobych majetkovych cennych papierov bez podstatného vplyvu zatctovaného do
vlastného imania na ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov.

5. Pohl'adavky

Pri pohladavkach obstaranych za d&elom ich spefiazovania (pracovny ndzov VVK 2003, VVK 2005 a VVK 2007)
Spolognost étovala o opravnych polozkéach hlavne v minulych rokoch.

V ramei VVK 2003 prevazujii opravné polozky k pohladévkam, ktoré sa riadia ustanoveniami § 20 ods.10,1 1,al2
Zakona 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v aktudlnom zneni, o zodpovedd vyznamnému dopadu na vykazovani
hodnotu pohFadavok v ramei VVK 2003 v zmysle zékonnej zasady opatrnosti.

Vroku 2011 neboli vytvorené dalsie opravné polozky k pohPadavkam u vy3Sie uvedenych zdruZeni, ale pri
VVK 2005 a VVK 2007 boli vietky opravné polozky zudtované z dovodu d'alsieho predaja pohladdvok. Stav
opravnych poloziek vytvorenych vramei zdruZeni je k 31.12.2011 v hodnote 1809 202 EUR ( 3211650 EUR v
2010)
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Majetkovy Holding, a.s. Uctovnd zavierka k 31. decembru 2011

Vyvoj opravnej polozky v priebehu aétovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicom prehlade:

Bezné uctovné obdobie (rok 2011)

Zictovanie
Stav opravnej Tvorba ZiktovanieOPz  OPzdévodu  Stav opravnej
Pohladavky polozky k opravnej dovodu zaniku vyradenia polozky k
31.12.2010 polozky opodstatnenosti majetku z 31.12.2011
uctovnictva
a b c d e f
Pohl'adavky z obchodného styku 4 468 059 178 059 0 1 402 448 3243670
Pohl'addvky voti deérskej uctovnej
jednotke a materskej uctovnej 0 0 0 0 0
jednotke
Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku 0 0 0 0 0
Pohladavky V?él §polocn1kom, 0 0 0 0 0
Clenom a zdruZeniu
Iné pohl'adavky 1 684 426 354214 6934 0 2031706
Pohl'adavky spolu 6 152 485 532273 6934 1402 448 5275376

Vekova Struktiira pohladédvok za bezné actovné obdobie je uvedena v nasledujicom prehPade:

Pohladavky k 31.12.2011 V lehote splatnosti Po lehote Pohladavky spolu
splatnosti

a b c d
Dlhodobé pohPadavky
Pohladévky z obchodného styku 685 789 0 685 789
Pohladavky voti deérskej uctovnej jednotke a 0 0 0
materskej uctovnej jednotke
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku 0 0 0
Pohladavky voti spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu 0 0 0
Iné pohl'adavky 1499 939 0 1499939
Dlhodobé pohladavky spolu 2185 728 0 2185728
Kratkodobé pohPadavky
Pohl'adavky z obchodného styku 5821316 3143820 8 965 136
Pohladdvky voti dcérskej uctovnej jednotke a
materskej uctovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohladavky v ramei konsolidovaného celku 0 0 0
Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu 3362210 0 3362210
Socidlne poistenie 0 0 0
Datiové pohl'adavky a dotacie 203534 0 203534
Iné pohl'adavky 772 802 1116 785 1 889 587
Kratkodobé pohl’adavky spolu 10 159 862 4260 605 14 420 467

Zitovaci vzt'ah voti zdruZeniam za udelom spefiazovania pohl'addvok je vykazany v &asti aktiv ako pohladavka a
v Casti pasiv ako zavizok v silade s brutto principom pri Gétovani zdruzenia, pricom z pravneho hladiska ide
o anal6giu splynutych pohl'addvok.
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Vekové $truktira pohl'adévok za predchédzajice actovné obdobie je uvedend v nasledujicom prehl'ade:

Pohladévky k 31.12.2010 V lehote splatnosti ~ Po lehote splatnosti Pohl'adavky spolu
a b c d
Dihodobé pohl’adavky
Pohl'adavky z obchodného styku 1205 789 0 1205789
Pohl'adavky voti dcérskej ugtovnej jednotke a
materskej uttovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohladavky v ramei konsolidovaného celku 0 0 0
Pohladavky vo¢i spolodnikom, ¢lenom a zdruzeniu 0 0 0
Iné pohladavky 1705 752 0 1705 752
Dihodobé pohl’adavky spolu 2911 541 0 2911 541
Kritkodobé pohPadavky
PohFadéavky z obchodného styku 4730489 4785 607 9516 096
PohPadavky voti deérskej igtovnej jednotke a
materskej u¢tovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku
0 0 0

Pohradavky voti spolognikom, &lenom a zdruZeniu

4040 708 0 4040 708
Socialne poistenie 0 0 0
Datiové pohl'adavky a dotécie 43 0 43
Iné pohladavky 15093 1042 744 1057 837
Kratkodobé pohl’adavky spolu 8786 333 5828 351 14 614 684

Pohl'adavky podl’a zostatkovej doby splatnosti st uvedené v nasledujicom prehlade:

Pohl'adavky podl'a zostatkovej doby splatnosti 31.12.2011 31.12.2010

a b c
Pohladavky po lehote splatnosti 4260 605 5 828 351
Pohl'adavky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka 10 159 862 8 786 333
Kratkodobé pohl’adavky spolu 14 420 467 14 614 684

Pohl'adavky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az pat

rokov 2185728 2911541
Pohl'adavky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako pat

rokov 0 0
Dihodobé pohl’adavky spolu 2185728 2911 541

Informécie o pohl'addvkach zabezpedenych zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpedenia su uvedené
v nasledujicom prehlade:

Opis predmetu zalozného prava - BeZné iigtovné obdobie
Hodnota predmetu Hodnota
a pohladavky
Pohladévky kryté zéloZnym pravom alebo inou formou zabezpedenia 750 000 267 783
Hodnota pohladavok, na ktoré sa zriadilo zaloZné pravo X 0
Hodnota pohPadavok, pri ktorych je obmedzené pravo s nimi nakladat’ X 0
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6. Finan&né udty

Ustovnd zavierka k 31. decembru 2011

Ako finan¢né Gty st vykézané peniaze v pokladnici, Géty v bankéch a ceniny. Uétami v bankéch mdZe Spolognost
volne disponovat, peftaznymi prostriedkami uloZenych na terminovanych vkladoch vo vygke 2 340 900 EUR bude

mdct’ disponovat’ aZ po 2. januari 2012.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanénych Gétov:

31.12.2011 31.12.2010
a b c
Pokladnica 1018 725
Ceniny 3324 1326
Bezné bankové ity 90903 182 944
Bankové gty terminované 2340900 1 400 000
Peniaze na ceste 0 0
Spolu 2436 145 1584 995

7. Kritkodoby finanény majetok

Ako krétkodoby finanény majetok sit vykdzané akcie, dlhopisy, hypotekédrne zdloZné listy a indexy obchodovatelné
na verejnom trhu prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi na zdklade instrukcii Spolo&nosti.

Bezné ictovné obdobie (rok 2011)

Kratkodoby finanény majetok Stav k , . Stav
’ : 31.122010 Prirastky Uy yan2201
a b c d e

Majetkové cenné papiere na obchodovanie 3838 429 2725178 3344782 3218825
Dlhové cenné papiere na obchodovanie 3469 796 320228 1283 382 2 506 642
Emisné kvéty 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere so splatnost'ou do 0 0 0 0
jedného roka drzané do splatnosti
Ostatné realizovatel'né cenné papiere 1445 824 1994 400 2336249 1103 975
Obstaravanie kratkodobého finanéného

. 0 0 0 0
majetku
Kratkodoby finanény majetok spolu 8 754 049 5039 805 6964413 6829 442

Vyvoj opravnej poloZky v priebehu iétovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicom prehl'ade:

Stav opravnej Tvorba Zidtovanie Zuttovanie OP  Stav opravnej

polozky k opravnej opravnej polozky z dovodu polozky k

31.12.2010 polozky z dovodu zaniku vyradenia 31.12.2011
Kratkodoby finan&ny majetok opodstatnenosti majetku z

uctovnictva
a b c d e f

Ostatné realizovatel'né CP 337 808 34259 0 0 372 067
Obstaravanie kratkodobého
finanéného majetku 0 0 0 0 0
Kratkodoby finanény
majetok spolu 337808 34 259 0 0 372 067
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Ocenenie realnou hodnotou a vplyv ocenenia na vysledok hospodarenia (VZS) alebo na vlastné imanie (VI):

Bezné uétovné obdobie (2011)

Kratkodoby finan¢ny majetok Zvysenie/zniZenie Vplyv ocenenia na Vplyv ocenenia na
hodnoty (+/-) VZS VI
a b c d
Majetkové CP na obchodovanie -630 289 -630 289 0
Dlhové CP na obchodovanie -113 702 -113 702 0
Emisné kvéty (komodity) 0 0 0
Ostatné realizovatelné CP -225 842 -225 842 0
Kriatkodoby finan¢ény majetok spolu -969 833 -969 833 0

Bezprostredne predchadzajuce utovné obdobie (2010)

Kratkodoby finan¢ny majetok ZvySenie/zniZenie Vplyv ocenenia na Vplyv ocenenia na
hodnoty (+/-) VZS VI
a b c d
Majetkové CP na obchodovanie 190 715 190 715 0
Dlhové CP na obchodovanie -62 557 -62 557 0
Emisné kvoty (komodity) 0 0 0
Ostatné realizovatel'né CP 126 681 126 681 0
Kratkodoby finanény majetok spolu 254 839 254 839 0

8. Casové rozlifenie

Ide o tieto polozky:
31.12.2011 31.12.2010
Niklady budicich obdobi dlhodobé, z toho: 0 0
Néklady budiicich obdobi kratkodobé, z toho: 54 411 51 411
Najomné platené predom 41 539 41 456
Ostatné prevadzkové naklady vratane poistného platené predom 11348 8526
Ostafne prevadzkove néklady vritane poistného platené predom - 1524 1429
zdruZenia
Prijmy budiicich obdobi dlhodobé, z toho: 0 0
Prijmy budicich obdobi kritkedobé, z toho: 1496 1520
Prijmy z podndjmu vyuétované po uctovnom obdobi 1458 1458
Kreditné troky pripisané po uétovnom obdobi 38 62
Spolu 55907 52 931
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G. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASiV SUVAHY

Uctovnaé zavierka k 31. decembru 2011

Strana pasiv stvahy zahfiia aj vietky zavizky zdruZenia, ktory podl'a zmluvy o zdruZeni a spdsobu ittovania

zdruZenia vykazuje Spolo¢nost’ .

1. Vlastné imanie

Opis zédkladného imania
31.12.2011 31.12.2010
a b c
Zikladné imanie celkom 21900 280 21 900 280
Pocet akeii 659 647 659 647
z toho vlastné akcie 0 0
Menovitd hodnota akcie 33,20 33,20
Zgkladné imanie splatené 21900 280 21 900 280
Zgkladné imanie nesplatené 0 0
Vlastné imanie 39447 117 38 372 393
Podiel zdkladného imania na celkovej hodnote vlastného imania 0,56 0,57
Dalsie informécie o vlastnom imani st uvedens v €asti P
2. Rezervy
Prehl'ad o rezervéch za bezné uctovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehFade:
Bezné iétovné obdobie (rok 2011)
Stav Stav
k31.12.2010  Tvorba Pouzitie Zrudenie k31.12.2011
a b c d € f

Dihodobé rezervy, z toho: 18 663 6674 1730 0 23 607

Odchodné 18 663 6674 1730 0 23 607
Kratkodobé rezervy, z toho: 96 724 87533 91 214 5510 87533

Mzdy za dovolenku vrétane socialneho 78 474 73533 78 474 0 73533

zabezpedenia

Overenie U¢tovnej zavierky auditorom a 11250 12 000 10220 1030 12 000

zostavenie daifového priznania

danovym poradcom

Overenie itovnej zavierky auditorom - 7000 2000 2520 4480 2000

zdruzenia

Prehl'ad o rezervach za predchadzajice uctovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:
Bezprostredne predchadzjuice uétovné obdobie (rok 2010)

Stav Stav
k31.12.2009  Tvorba Pouzitie Zrulenie  k31.12.2010
a b c d € f

Dihodobé rezervy, z toho: 17873 790 0 0 18 663

Odchodné 17 873 790 0 0 18 663
Kratkodobé rezervy, z toho: 90 009 96 724 90 009 0 96 724

Mzdy za dovolenku vratane socidlneho 72 839 78 474 72 839 0 78 474

zabezpedenia

Overenie uctovnej zavierky auditorom a 13170 11250 13170 0 11250

zostavenie dailového priznania

datiovym poradcom

Overenie udtovnej zavierky auditorom - 4000 7 000 4000 0 7000

zdruZenia
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Kritkodobé rezervy

Rezerva na mzdy vratane odvodov poistného je vytvorend na odhad ndkladov na nevy&erpané dovolenky z roku
2011, &erpané v roku 2012.

Rezerva na audit a daitové poradenstvo (overenie uctovnej zavierky a zostavenia datiového priznania) zahfiia
predpokladané nevyfakturované néaklady na tieto sluzby, ktoré budi vytétované v roku 2012.

Dlhodobé rezervy
Rezerva na odchodné je vytvorena na odhad nakladov spojenych s vyplatou odchodného pri odchode do déchodku,

pri jej vypodte sa pouzili matematicko-Statistické metédy. Cerpanie rezervy je zévislé od odchodu jednotlivych
zamestnancov do dochodku.

3. Zavizky

Struktira zavizkov (okrem kratkodobych finanénych vypomoci) podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedens
v nasledujicom prehPade:

31.12.2011 31.12.2010

Zavizky po lehote splatnosti 642 366 1491 101
Zaviizky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka 2909928 3 849562
vratane

Kritkodobé z4viizky spolu 3552294 S 340 663
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az pat 0 0
rokov

Zaviizky so zostatkovou dobou splatnosti nad pét rokov 0 0
Dihodobé zaviizky spolu 0 0

Zagtovaci vzt'ah vodi zdruzeniu je vykédzany v Sasti aktiv ako pohl'adavka a v &asti pasiv ako zavizok v stlade
s brutto princfpom pri G¢tovani zdruZenia, pricom z prévneho hradiska ide o analégiu splynutych pohl'adavok.

Zavizky nie st kryté zéloznym pravom.

Spolo¢nost' nema zavizky z finan&ného prendjmu.

4. Kritkedobé finan¥né vypomoci

Specifikacia finanénych vypomoci je uvedena v nasledujucom prehl’ade:

Urok , Sunta istin)./ Sum'a istin)"
Mena pa. Datum ‘ v prislusnej v prislusnej
v% splatnosti mene mene
k31.12.2011 k31.12.2010
a b c d ¢ f
Krétkodobé finan¢né vypomoci
Kratkodobé pozicka EUR 3 15.08.2011 990 000 900 000
S. Derivity
Prehl’ad o derivatoch uréenych na obchodovanie a zabezpedovacich derivatoch:
Uttovna hodnota Dohodnuta cena
pohl'adavky zévizku podkladového
ndstroja
a b c d
Derivity uréené na obchodovanie, z toho; 0 119 600 0
Predané predajné opcie 0 119600 0
Zabezpelovacie derivity, z toho: 0 0 0
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S opciami Spolo¢nost’ obchoduje na burze prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi.

Ocenenie redlnou hodnotou a vplyv zmeny na vysledok hospodérenia (VZS) alebo na vlastné imanie (VD):

k 31.12.2011 k 31.12.2010
Zmena redlnej hodnoty (+/-) Zmena realnej hodnoty (+/-)
s vplyvom na s vplyvom na
visledok g imanie | VYSIEIOK ¢ imane
hospodarenia hospodérenia
a b c d €
Derivaty uréené na obchodovanie, z toho: 18 735 0 0 0
Predané predajné opcie 18 735 0 0 0
Zabezpecovacie derivity, z toho: 0 0 0 0

6. Socialny fond

Tvorba a cerpanie socidlneho fondu v priebehu G&tovného obdobia sit zndzornené v nasledujiicom prehlade:

31.12.2011 31.12.2010
Zatiatotny stav socidlneho fondu 11 262 12 611
Tvorba socialneho fondu na tarchu nakladov 5305 6365
Tvorba socialneho fondu zo zisku 0 0
Ostatna tvorba socilneho fondu 0 0
Tvorba socidlneho fondu spolu 5305 6 365
Cerpanie socidineho Jondu 9282 7714
Konetny zostatok socidlneho fondu 7 285 11 262

Socialny fond Spolo¢nost’ tvori na farchu nakladov percentom stanovenym v zékone z miezd zamestnancov.
Socialny fond sa podl'a zdkona o socialnom fonde Cerpal na stravné kup6ny a na $portové aktivity.

7. Casové rozliSenie

Spolognost’ v beznom a predchadzajiicom ugtovnom obdobi nevykazuje zostatky na tétoch asového rozligenia.

H. INFORMACIE O VYNOSOCH

1. Trzby za vlastné vykony a tovar

Trzby za vlastné vykony a tovar podla Jjednotlivych segmentov, t.j. podla typov vyrobkov a sluZieb, apodla
hlavnych terit6rif su uvedené v nasledujucom prehlade:

Oblast’ Trzby za tovar Trzby za podndjoma s Trzby za iné Spolu trzby za sluzby
odbytu nim spojené sluzby poskytnuté sluzby
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
a b c d e f g h i
Slovenska
republika 0 83 815 84 405 82 861 5590 3187 89995 86 048
Spolu 0 83 815 84 405 82 861 5590 3187 89 995 86 048
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2. Vynosy z hospodarskej Sinnosti, finanénej &innosti a mimoriadne;j &innosti

Uétovnd zdvierka k 31. decembru 2011

Prehlad o vynosoch nakladov, vynosoch z hospodarskej &innosti, finanénej &innosti amimoriadnej &innosti je

uvedeny v nasledujicom prehlade:

2011 2010
Vyznamné poloZzky pri aktivacii nikladov, z toho: 0 0
Ostatné vyznamné poloiky vynosovz hospodirskej innosti, z toho: 1371 022 1943 997
Spolocnost bez zdruZeni, = toho: 30125 26 597
Trzby z predaja dlhodobého majetku 27 500 420
Néhrady od poistovne 967 24 681
In€ prevadzkové vynosy 1658 1 496
Podiel na vynosoch zo zdruzeni s inymi pravnickymi osobami, = toho: 1340 897 1917 400
Inkas4 nad obstaravaciu cenu nadobudnuty ch pohradavok 596 151 1308 885
Postipenie nadobudnuty ch pohl'adavok 486 452 123 859
Inkasa z nadobudnuty ch pohladayok, pri kt. bola tvorena opravna 256 019 460 017
Vratené stidne poplatky a iné vy nosy 2275 24 639
Finanéné vynosy, z toho: 12 610 568 8 414 606
Kurzové zisky, = toho: 33251 213174
Kurzové zisky ku ditu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka 9386 210491
Ostatné vyznamné polozky finanénych vynosov, z toho: 12577 317 8201 432
Trzba z predaja dlhodobého finan&ného majetku 22 400 27282
Trzba z predaja kratkodobého finan&ného majetku 4737 517 5 833 431
Podiel na zisku z dcérsky ch spolo¢nosti 915 000 775 000
Podiel na zisku z ostatny ch dihodoby ch cenny ch papierov 97 135 81 981
Vynosy z pézigiek (dlhodobého finan&ného majetku) 811 125 403 817
Vynosy z kritkodobého finan&ného majetku, z toho: 292 151 430128
Urokovy vynos = dlhopisov na obchodovanie 178 304 204516
Prijaté dividendy = cennych papierov na obchodovanie 113847 225 612
Vynosy z precenenia kratkodoby ch cenny ch papierov 87 376 428 493
Vynosy z derivéatovy ch operacii 60215 0
Vynosové uroky - Spolo€nost’ bez zdruZeni 159 850 166 049
Vynosové aroky - podiel zo zdruzeni 54411 52 791
Odpis preml€any ch zaviizkov z titulu neprevzatia dividend 955 899 0
Podiel na likvidatnom zostatku 4377 138 0
Iné finanéné vy nosy 7 100 2 460
Mimoriadne vynosy, z toho: 0 0

3. Cisty obrat

Cisty obrat Spolo€nosti na u&ely zistenia povinnosti overenia individualnej u¢tovnej zavierky auditorom [§ 19 ods. |

pism. a) zékona o G¢tovnictve] je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

2011 2010
Trzby za vlastné vyrobky 0 0
Trzby z predaja sluZieb 89995 86 048
Trzby za tovar 0 83 815
Vynosy zo zékazky 0 0
Vynosy z nehnutePnosti na predaj 0 0
Iné vynosy stvisiace s beznou &innost'ou 13 981 590 10 358 603
Cisty obrat spolu 14 071 585 10 528 466
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I. INFORMACIE O NAKLADOCH
1. Niklady na poskytnuté sluzby, ostatné niklady na hospodirsku &innost’, finanéné a mimoriadne niklady

Prehlad o nakladoch na poskytnuté sluzby, ostatnych nakladoch na hospodarsku ginnost,, finanénych
a mimoriadnych nékladoch:

2011 2010
Naklady na poskytnuté sluzby, z toho: 388 026 435150
Ndklady voci auditorovi, auditorskej spoloénosti, = toho: 10 195 15930
Naklady na overenie individuélnej uctovnej zavierky 10 195 15930
Iné uistovacie auditorské sluzby 0 0
Datiové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Ostatné vyznamné polozky nékladov -a poskytnuté sluzby, = toho: 377 831 419 220
Spoloénost bez zdruZeni, = toho: 250 794 251002
Najomné 142 795 141 881
Telef6n a pripojenie na internet 12 162 10 503
Postovné 20 819 21 462
Inzercia, reklama, reprezentécia 34 105 29 341
Pravne a ekonomické poradenstvo 8 883 13574
Ostatné poskytnuté sluzby 32030 34 241
Podiel na nakladoch zo druzeni s inymi pravnickymi osobami, = toho: 127 037 168 218
Najomné 30 887 30411
Telefén a pripojenie na internet 9092 9179
Postovné 1646 1694
Provizie, drazby 4 070 12 278
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 74 318 83 820
Ostatné poskytnuté sluzby 7024 30 836
Ostatné vyznamné polozky nikladov z hospodarskej &innosti, z toho: 1973 998 1 906 985
Spolocnost bez zdruzeni, = toho: 1283608 1413162
Mzdové néklady a odmeny &lenom organov 497 380 590 021
Naklady na sociélne poistenie a socialne néklady 111 350 112011
Dane a poplatky 9253 10 166
Odpisy dthodobého majetku 50 204 56127
Tvorba a ziigtovanie opravnych poloziek 525339 588 451
Naklady na poistenie majetku 9727 0
NendrokovateIné daii z pridanej hodnoty 79 404 56 386
Ostatné naklady 951 0
Podiel na ndkladoch zo =druZeni s inymi pravnickymi osobami, = toho: 690 390 493 823
Mzdové néklady a odmeny &lenom organov 150 283 175 169
Néklady na sociélne poistenie a socialne naklady 47 229 49 727
Dane a poplatky 32417 30359
Odpisy dlhodobého majetku 8431 8713
Tvorba a ziitovanie opravnych poloziek 0 164 801
Postipenie nadobudnuych pohl'adavok 429 235 47619
Odpis obstaranych pohladavok 9225 1859
NékKlady na poistenie majetku 1508 0
Nendrokovate'na dait z pridanej hodnoty 12 062 15576
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2011 2010
Finanéné ndklady, z toho: 9126 658 4259 253
Kurzové straty, = toho: 163 034 1142
Kurzové straty ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gi&tovna zavierka 143 997 876
Ostatné vy=namné polozky financnych nékladov, = toho: 8 963 624 4258111
Predané cenné papiere a podiely z dlhodobého finan&ného majetku 22 400 16 929
Predané cenné papiere a podiely z kratkodobého finanéného majetku 4752 908 5429 483
Néklady na kratkodoby finan&ného majetok 9081 9082
Néklady na precenenie kratkodobych cennych papierov 1022951 173 655
Tvorba a zii&tovanie opravnych poloziek k dlhodobému majetku 310722 -1 488223
Tvorba a zii&tovanie opravnych poloZiek ku kratkodobému majetku 34259 51 064
Naékladové tiroky zo zmeniek 34 684 32482
Nékladové Giroky z ostatnych zavizkov 15965 8742
Poplatky na obstaranie a predaj kratkodobého finan&ného majetku 11 054 10 657
Bankové poplatky - Spolo&nost’ bez zdruzeni 936 1131
Bankové poplatky - podiel zo zdru¥eni 207 201
Vydat'ok na zékladné imanie a kapitalovy vklad zlikvidovanej 2 748 457 0
spolo¢nosti
Iné finan¢né naklady 0 12 908
Mimoriadne niklady, z toho: 0 0

V inych finan&nych nakladoch roku 2010 je zahruté poistenie majetku, ato vo vyske 12 008 EUR si naklady na
poistenie majetku Spolo&nosti bez zdruzeni a vyska 900 EUR pripadé na podiel Spolognosti zo zdruZeni na poisteni
majetku zdruZenia. V roku 2011 je poistenie majetku vykézané v nédkladoch z hospodarskej &innosti.

J. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujticom prehlade:

2011 2010
Zikladdane  Dan Daivy, — ZAkad Daii Dait v %
dane
a b c d e f g

Vysledok hospodarenia pred 2547 630 100,00% 3877582 100,00 %
zdanenim, z toho:

teoreticka dait 484 050 19,00 % 736 741 19,00 %
Datiovo neuznané néklady 4039 360 767 478 30,13 % 853 870 162 235 4,18%
Vynosy nepodliehajiice dani -5938540  -1128323  -4429% -2 605 467 -495039  -12,77%
Umorenie dafiovej straty 0 0 0,00 % -400 684 -76 130 -1,96 %
Spolu 648 450 123 205 484% 1725301 327 807 8,45%
Zréazkova dail z Grokov 1682 0,07 %

Splatna daii z prijmov 124 887 4,90 % 327 807 8,45 %
OdloZené daif z prijmov 32928 1,29% T 604898 15,60 %
Celkov4 daii z prijmov 157 815 6,19 % 932 705 24,05 %
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Dalsie informacie k odlozenym daniam:

2011 2010

Suma odlozenej datiovej pohladavky Gétovanej ako néklad alebo vynos vyplyvajica zo 0 0
zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odlozeného dafiového zaviizku G&tovaného ako naklad alebo vynos vyplyvajici 0 0
20 zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odlozenej daiiovej pohl'adévky tykajucasa umorenia daiiovej straty, 0 0
nevyuzitych datiovych odpodtov a inych narokov, ako aj docasnych rozdielov

predchédzajticich G&tovnych obdobi, ku ktorym sa v predchddzajiicich Gétovnych

obdobiach odlozen4 daliova pohladdvka netiétovala

Suma odloZeného datiového zavizku, ktory vznikol z dovodu netiétovania tej &asti 215770 750 602
odloZenej dariovej pohl'addvky v beznom tétovnom obdobi, o ktorej sa uigtovalo v
predchadzajucich Gétovnych obdobiach

Suma neuplatneného umorenia datiovej straty, nevyuzitych datiovych odpoétov a inych 5476 029 4 828535
narokov a odpoditatelnych dodasnych rozdielov, ku ktorym nebola G&tovana odlozena
datiova pohl'adavka

Suma odlozenej dane z prijmov, ktor4 sa vztahuje na polozky Gctované priamo na téty 20393 23184
vlastného imania bez Giétovania na ¢ty nakladov a vynosov

K. INFORMACIE O UDAJOCH NA PODSUVAHOVYCH UCTOCH

1. Prenajaty majetok

Spolo¢nost sidli a vykondva svoju &innost’ v prenajatych kancelarskych priestoroch. Ro&né néklady na najom st vo
vyske 134 062 EUR ( 141 851 EUR v 2010)

2. Prenajimany majetok

Spolognost prenajaté priestory d'alej prenajima so stihlasom vlastnika, trzby za podnajom st vykazané v &asti H

3. Prehl’ad o podsiivahovych polozkach
2011 2010

Prenajaty majetok

Majetok v njme (operativny prenédjom)
Majetok prijaty do tschovy
Pohradavky z derivatov

Zaviizky z opcii derivatov 119 600
Odpisané pohl'adavky 0
Pohl'adavky z lizingu
Zavizky z lizingu
Iné polozky

(=T = - )
(=R = = R = I = T Y

oo
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L. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASiVACH

1. Pripadné d’alSie zaviizky

Spolognost mé nasledujuce pripadné d’alsie zavizky, ktoré sa nesleduji v beznom Gctovnictve a neuvadzaji sa v
savahe:
e  Spolo¢nost’ potas vystavby FVE ru¢i avalom zmeniek za bankovy uver.

e Spolotnosti nehrozi stidny proces, v ktorom ju konkuren&néa spolo¢nost’ chee Zalovat'.

e Proti Spolognosti, ako hmotnopravnemu nastupcovi, a dal$im viacerym u&astnikom konania je
vedené konanie Krajskym sidom, &.k. 33 Cb 68/99, pri ktorom predpokladdme takmer nulova
pravdepodobnost’ tspechu Zalobcu. Vyska podmienenej povinnosti sa neda spolahlivo ocenit
z dovodu nejasnosti, nepreskimatel'nosti a zméto¢nosti Zalobného petitu.

o Proti Spolognosti je vedené stidne konanie, spis. znatka 23 Cb/256/2010 a spis.znacka 42Cb 229/2011
v pravnej veci navrhovatePa GLOBAL PACIFIC WEST, sr.0. ourlenie neplatnosti uzneseni
riadneho valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dita 22.6.2010. adiia 22.6.2011. Spolo¢nost
v pisomnom vyjadreni poziadala stid o zamietnutie Zaloby v plnom rozsahu z nedostatku aktivnej
legitimécie na strane navrhovatela. V tejto veci boli vytyéené pojedndvania, ato 10.4.2012
a 17.4.2012, ale advokatska kanceldria zastupujica naSu Spolo¢nost’ povaZuje tento Zalobny navrh
ako jednoznaéne ucelovy, Sikanézny, bezdovodny a bezzékladny.

e  Vzhladom na to, Z¢ mnohé oblasti slovenského daiiového prava doteraz neboli dostatotne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich buda dafiové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prisluinych orgénov.

2. Aktiva a pasiva vyplyvajice zo zmliv o zdruZeni

Spolognost bola v priebehu roka ucastnikom 4 zdruZeni bez pravnej subjektivity:

e  Vtroch zdruzeniach, zaloZenych za Gelom speiiazovania obstaranych pohladavok, ato v zdruZeni,
vzniknutom v roku 2004, méa od 1.1.2009 70% podiel a vzniknutych v rokoch 2005 a 2008 mala 50%
podiel na nakladoch a vynosoch zdruZenia, je Spolotnost’ poverend spravou a Gétovanim. Z tohto
dovodu sa v sivahe Spolognosti uvadzajii Gdaje vyplyvajuce z povahy u&tovného vykazovania
zdruZenia. Zdanlivy nestlad medzi sivahovym pohladom a vysledkovym pohladom na oblast’ rezerv,
opravnych polozick ana iné stvisiace oblasti nastéva z ddvodu samotného charakteru Ggtovania
v zdruZeni, pritom pri bilanénom pohlade treba zohladnif aj obraty astavy Gétu 398 v jeho
analytickom &leneni. K 31.12.2011 bola &innost zdruZeni vzniknutych vrokoch 2005 a2008
s podielom vo vyske 50% ukongend. Spolo¢nost’ z tohto zaniku zdruZeni eviduje pohPadavku
z obchodného styku k 31.12.2011 vo¢i druhému ucastnikovi v hodnote 18 370 EUR.

e Vostatnom zdrufeni, zaloZenom so spolotnostami PROXY-FINANCE, as., Praha aPrvou
slovenskou investiénou skupinou, a.s. za Gdelom nadobudnit’ avyznamne zhodnotit’ finantné
investicie a majetkovii Giast’ na podnikani v spolo¢nosti CEFEUS CAPITAL, a.s., Brno, ktorého sa
Spolo¢nost’ stala Géastnikom v roku 2010 s podielom vo vyske 30%, je sprévou zdruZenia poverend
spolognost PROXY-FINANCE, as. Ztohto dévodu sa vaktivach Spolofnosti vykazuje len
pohladavka voti zdruZeniu vo vyske 1951 416 EUR (2 010 768 EUR v 2010) , hoci majetok ziskany
pri vykone spolognej &innosti zdruZenia sa stava v zmysle § 834 zdkona &.40/1964 Zb. (Obeiansky
zékonnik) spoluvlastnictvom vietkych Gastnikov, a to vratane akcii spolo¢nosti CEFEUS CAPITAL,
as..

3. Ostatné finanéné povinnosti

Spolo¢nost’ nevykazuje Ziadne d’aldie finanéné povinnosti.

4. Podmieneny majetok

Spolo&nost’ neeviduje Ziaden podmieneny majetok
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M.

INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Prehrad o prijmoch a vyhodéach &lenov $tatutarnych, dozornych a inych orgénov:

Ustovnd zavierka k 31. decembru 2011

Druh prijmu, vyhody Hodnota prijmu, vyhody si¢asnych ~ ¢&lenov  Hodnota prijmu, vyhody byvalych ¢lenov
organov organov
b c
Statutdrnych dozornych inych statutirmych  dozomnych inych
Cast’ 1 - rok 2011 Cast’ 1 - rok 2011
a Cast 2 - 10k 2010 Cast' 2 - rok 2010
Peftazné priim: 27 883 27 883 0 0 0 0
primy 23900 23 900 0 0 0 0
Nepetiazné prijm 0 0 0 0 0 0
pefiazne prymy 0 0 0 0 0 0
Y 0 0 0 0 0 0
Petiazné preddavky 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
fazné k
Nepeiazné preddavky 0 0 0 0 0 0
. 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté Givery 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zaruk;
oskytnut€ zaruky 0 0 0 0 0 0
. 0 0 0 0 0 0
Iné
0 0 0 0 0 0

INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH 0SOB

Spolo¢nost uskuto¢nila v priebehu bezného a predchadzajuceho w&tovného obdobia nasledujiice transakcie
s deérskymi spolo¢nostami a materskou spolognostou:

Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie
Dcérska ugtovna jednotka/Materské agtovna jednotka obchodu obchodu
2011 2010
a b < d
Materska spolo¢nost’
PROXY- FINANCE, a.s.
vklad do zdruzenia 06 0 2019 161
Prvd slovenskd investicnd skupina a.s.
prijata pdZicka, zmenkové 08 2030 000 500 000
poskytnutd pozitka, zmenkova 08 0 737103
predaj sluzieb 03 38424 37537
Dcérska spolo¢nost’
C - Area, s.r.o. predaj sluzieb 03 1992 1992
FV Brezno 3, s.r.o. poskytnuta pdzitka 08 0 150 000
FV Brezno 4, s.r.o. poskytnutd poZicka 08 0 150 000
FV Brezno 5, s.r.o. poskytnuta poZicka 08 0 68 000
IK-SYSTEM 8K, s.r.0. poskytnuta pdZicka, zmenkové 08 25000 16 500
ISKO, ass. predaj sluZieb 03 1992 1992
ISKO, ass. prijata poZitka 08 200 000 670 000
Jarabiny Invest, a.s. poskytnuté pdZitka 08 290 802 37455
OD Reality, as. predaj sluzieb 03 1992 1992
OD Reality, a.s. prijata pozitka 08 990 000 900 000
Pure Energy DS 1. Ja.s. poskytnutd pozicka 08 0 205 000
Pure Energy DS ., as. predaj tovaru 02 0 41907
Pure Energy DS I, as. poskytnuta péZicka 08 0 205 000
Pure Energy DS 11, a.s. predaj tovaru 02 0 41907
Reclaim, a.s. prijata pozicka, zmenkova 08 300 000 0
Reclaim, a.s. poskytnuta poZitka 08 470 000 0
Reclaim, a.s. predaj sluZieb 03 2403 0
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Majetkovy Holding, a.s. Uétovna zdvierka k 31. decembru 2011

Spolo¢nost’ uskuto¢nila v priebehu tstovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami (okrem
transakeii s materskou uétovnou jednotkou a deérskymi uctovnymi jednotkami):

Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie
Spriaznena osoba obchodu obchodu
2011 2010
a b c d
Transakcie so sesterskymi podnikmi
SONBERK, a.s. (Popice, CR), kiipa tovaru 01 1524 3702
Kéd druhu obchodu:
01 —kipa
02 — predaj
03 — poskytnutie sluzby
06 — transfer

08 —uver, pdzitka

O. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KUKTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2011 nenastali Ziadne vyznamné udalosti majice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,
ktoré st predmetom uctovnictva.

P. INFORMACIE O VLASTNOM IMAN{

PrehFad o pohybe vlastného imania v priebehu iigtovného obdobia je uvedeny v nasledujiicom prehl'ade:

Bezné ugtovné obdobie
31 .Slt;.vzgl o (Pristky - Ubytky  Presuny g 1it;.v21(;1 1
a b c d € f
Zé&kladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0 0 0 0 0
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladévky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné &Zio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond) z 0 0 0 0 0
kapitalovych vkladov
Ocetiovacie rozdiely z precenenia majetku a -251 417 0 127 727 0 -379 144
zévizkov
Oceiiovacie rozdiely z kapitalovych ucastin 73757 0 0 0 73 757
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri zlicent, 0 0 0 0
splynuti a rozdeleni
Zakonny rezervny fond 1793 247 0 0 294 488 2087 735
Nedelitelny fond 0 0 0 0 0
Statutérne fondy a ostatné fondy 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 11911 649 0 0 1463024 13374673
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia bezného uétovného 2944877 2389815 0 2944877 2389815
obdobia
Vyplatené dividendy 0 0 1187365 1187 365 0
Ostatné polozky vlastného imania 0 0 0 0 0
Utet 491 - Vlastné imanie fyzickej osoby - 0 0 0 0 0
podnikatel'a
Spolu 38372393 2389815 1315092 0 39447116

Dividendy za rok 2010 boli prevzaté vo vyske 1 074 756 EUR.
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Majetkovy Holding, as.

Ustovna zavierka k 31. decembru 2011

Prehl'ad o pohybe vlastného imania za predchadzajiice ugtovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehlade:
Bezprostredne predchadzajuce uétovné obdobie

31.Slt;.V21(;09 Prirastky  Ubytky  Presuny 31.Slt;.vzl(§10
a b [ d € f
Zékladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0 0 0 0 0
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
Pohl'adavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond) z 0 0 0 0 0
kapitalovych vkladov
Oceiiovacie rozdiely z precenenia majetku a -396 624 145 207 0 0 -251417
zavizkov
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych G¢astin 73757 0 0 0 73757
Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri 0 0 0 0 0
zleni, splynuti a rozdeleni
Zakonny rezervny fond 1536559 0 0 256 688 1793247
Nedelite'ny fond 0 0 0 0 0
Statutarne fondy a ostatné fondy 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 10 788 825 0 0 1122824 11911649
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia bezného u¢tovného 2566877 2944 877 0 -2566877 2944877
obdobia
Vyplatené dividendy 0 0 1187365 1187365 0
Ostatné poloZky vlastného imania 0 0 0 0 0
Uget 491 - Viastné imanie fyzickej osoby - 0 0 0 0 0
podnikatela
Spolu 36 469674 3090084 1187 365 0 38372393
Dividendy za rok 2009 boli prevzaté vo vyske 1 074 840 EUR
2010

Ugtovny zisk 2944 877
Uctovny zisk za rok 2010 bol rozdeleny takto:
Rozdelenie uc¢tovného zisku 2010
Pridel do zdkonného rezervného fondu 294 488
Pridel do Statutarnych a ostatnych fondov 0
Pridel do socialneho fondu 0
Pridel na zvy$enie zdkladného imania 0
Uhrada straty minulych obdobi 0
Prevod do nerozdeleného zisku minulych rokov 1463 024
Rozdelenie podielu na zisku akciondrom 1 187 365
Iné 0
Spolu 2944877

Névrh Statutarneho orgdnu valnému zhromazdeniu je takyto:

o pridel do rezervného fondu 238 981 EUR
e prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 963 469 EUR
e  vyplata dividend 1,80 EUR na 1 akciu — celkom 1 187 365 EUR

O rozdeleni vysledku hospodarenia za i&tovné obdobie 2011 vo vyske 2 389 815 EUR rozhodne valné zhromaZdenie.
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Majetkovy Holding, a.s.

Q.

PREHEAD PENAZNYCH TOKOV K 31.DECEMBRU 2011

Uctovnd zdvierka k 31. decembru 2011

2011 2010
P. Stav pefaznych prostriedkov a peilaZnych ekvivalentov na zabiatku uétovného obdobia 1584 995 2 668 753
Z Uttovny zisk alebo strata z beznej Linnosti pred zdanenim _ ) 2547630 | 38775 582
Al Up}avy 0 nepetiazné oﬁefamé i S o -5 @?51 | ,,:2 514 452
ALl Odpisy stalych aktiv - - ) T sess | 64840
Al12. Zmena stavu opravnych poloziek reziev o ) 866 073 676 402
Al2.1 Zmena stavu opravnych poloZiek 870 320 -683 907
A.12.2. Zmena stavu rezierv -4 247 7505
A13.  Zisk(strata) z predaja stalych aktiv -27 500 -11 473
Al4.  Vynosy z dividend a podielov na zisku -1 148 382 -1 082 594
A5 Vyactované nakladové aroky a vyGitované vynosové tiroky -974 737 -581433
AlS5. L Vytctované nakladové tiroky 50649 41224
A15.2. Vyuctovane vynosove uroky -1025 386 -622 657
Al6. Upravy 0 ostatné nepeﬂéi;lé operame o T3798046 | 227390
A* Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim, zmenami prevadzkoveho -2476 327 1363130
A2. Zmena potreby pracovného kapitalu 3143 531 956 360
A2l Zmena 7sta\7/lirpohl’adavok z pE:/dekove] Sinnosti a éasového rozlidenia aktivneho T 1745405 | 373547
A22  Zmena stavu kratkodobych zavazkov z prevadzkovej Einnosti a Easového rozliSenia -526 481 -33 645
A23.  Zmena stavu zasob 0 0
A24.  Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku 1924 607 1363552
Ax* Cisty petiazny tok z prevadzkovej Einnosti pred zdanenim a mimoriadnymi poloZkami 667 204 2319490
A3 Vydaje z platieb urokov s vynimkou kapitalizovanjch urokov -37409 | -15084
At Pmaeaoy s | eom
AS. —Zaﬁaten _pnjmov za beznt Sinnost a za domeranie dane za mmule obdobla o _355 161 127.“429_ ‘
A6 ) P_TT_]By a vydaje spoléne s mlmonad_nyn; _déiovﬁylﬁl pripadml I
A7. Prijaté dividendy a podiely na zisku 113 847 225613
A+ Cisty peiiazny tok z prevadzkovej Cinnosti 115290 2 664 426
B.l. Vydaje spojené so zriadenim stalych aktiv -6 693 148 -2414 099
B.2. Prijmy z predaja stalych aktiv 8070 789 528292
B3. ' ky a u-very spriaznenym 65_()_Bam S T 760802 | 930524
BA4. ) Prl_]até alv'la'd)ra_pbdlely na znsku ' TUron2135 | 81-981
BS.  Prijaté uroky T T T T R0 | 65510
B.¥** Cisty pehazny tok vzfahujici sa k investinej ¢innosti 1815 281 -2 668 840
C.l. Zmena stavu dlhodobych, prip. kratkodobych zavazkov
C2. Dopady zmien viastného kapitalu na pefiazné prostriedky -1 079 421 -1079 344
C2.1.  ZvjSenie zdkladného kapitdlu, emisného dZia, event. rezervného fondu vrdtane 0 0
C22. Vyplatenie podielu na viastnom kapitdle spolocnikom a akciondrom -627 -1291
C23. Dalsie vklady peiiaznych prostriedkov spolocnikov a akciondrov 0 0
C24. Uhrada straty spolocnikmi a akciondrmi
C.2.5. Priame platby na vrub fondov
C.2.6. Vyplatené dividendy alebo podiely na zisku vrdtane zrdzkovej dani vzlahujiice sa k -1078794 -1078 053
C3. Vydaje z platieb tirokov s vynimkou Kapitalizovanych urokov 0 0
C.a++  Cisty penazny tok vztahujuci sa k finanénej Einnosti -1 079 421 -1079 344
F. Cisté zvysenie, Tesp. zniZenie peitaznych prostriedkov. 851 150 -1083 758
D. Rozdiel D-PFFR R B )
R Stav penaznych prostnedkov a penaznych ekvivalentov na konci obdobia 2436145 | 1584 995
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Mhnske Nivy 36, 821 09 Bratislaver, Slovensko
Auditorska spolo¢nost 2 Yo«

Dodatok spravy auditora
o overeni siladu vyroénej spravy za rok 2011 s a¢tovnou zavierkou
v zmysle zdkona & 540/2007 Z. z., §23 odsek 5

Akciondrom spoloénosti Majetkovy Holding, a.s.

I. Overili sme G&tovnG zavierku spoloénosti Majetkovy Holding, a.s. k 31. decembru
2011, uvedenu na strandch 31 a 76, ku ktorej sme dita 10. aprila 2012 vydali spravu auditora
a v ktorej sme vyjadrili svoje auditorské stanovisko v nasledujicom zneni:

Stanovisko

Podla nagho stanoviska, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie
vo véetkych vyznamnych suvislostiach spolocnosti Majetkovy Holding, a.s. k 31. decembru
2011 a vysledku jej hospoddrenia za rok koniaci k uvedenému datumu v stlade so Zakonom o
uctovnictve.

IIl. Overili sme taktie? sulad vyroénej spravy s vys$ie uvedenou G¢tovnou zavierkou. Za
spravnost zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo¢nosti. Nasou
dlohou je vydat na zéklade overenia stanovisko o stlade vyroZnej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy
poadujd, aby auditor napldnoval avykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze
informécie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v u¢tovnej zdvierke,
sd vo véetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s prislusnou G¢tovnou zévierkou. Informacie
uvedené vo vyrotnej sprave na strandch 5 ai 11 sme posGdili s informaciami uvedenymi
v G¢tovnej zavierke k 31. decembru 2011. Iné Udaje ainformdcie, ako uctovné informacie
ziskané z GU¢tovnej zavierky a uétovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie stanoviska auditora.

Podlfa natho stanoviska uvedené Gétovné informdcie vo vyrofnej sprave spoloCnosti
Majetkovy Holding, a.s. poskytuju vo vietkych vyznamnych sdvislostiach pravdivy a verny
obraz o G&tovnej zavierke k 31. decembru 2011 asu vsudlade so Zakonom o Gétovnictve &.
431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

Bratislava, 27. april 2012
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