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Polroéna finanéna sprava za prvy polrok 2011 bola vypracovana na zaklade
ustanoveni zakona €.429/2002 Z.z. o burze cennych papierov a zakona &. 431/2002
Z.z. o U&tovnictve. Zakladnou ¢astou spravy su udaje (v celych eurach) o vyvoji
spolo&nosti za prvy polrok 2011 s porovnatefnymi tdajmi (v celych eurach).

Skratena verzia polro¢nej spravy bola zverejnena na denniku Hospodarske
noviny dia 3.8.2011 avpinom zneni je kdispozicii na internetovej stranke
spolo¢nosti www.mholding.sk, pripadne v sidle spolo¢nosti.

Polro¢na finan¢éna sprava nebola overena auditorom.

Spolo¢nost nezostavuje konsolidovana uctovna zavierku.

Sprava o podnikatelskej c¢innosti, stave majetku a finan¢nej situacii

Podnikatelska ¢innost’ v prvom polroku 2011

Podnikatelska ¢innost Majetkového Holdingu , a.s. v prvom polroku 2011
bola vykonavana v stlade s podnikatelskym zamerom spolo€nosti.

Dosiahnuty hospodarsky vysledok ako aj dalSie ekonomickeé parametre sa
realizovali v oblastiach a projektoch penazného trhu atrhu cennych papierov,
v sprave majetkovych (c¢asti a ispeSnom vymahani postipenych pohfadavok.

Vysledky podnikatefskej ¢innosti

Uspesnost podnikatelskej &innosti spoloénosti  sa prejavila v zlepSeni
Struktiry majetku a vo zvySeni vlastného imania spoloénosti.

1. Hospodarsky vysledok

k 30.6.2010 k 30.6.2011 rozdiel 2011-2010

Hosp. vysledok z hospodar. &innosti -240 425 5 986 246 411
Hosp. vysledok finanénych operacii 1484 423 1 525 288 40 865
Hosp. vysledok bezZnej &innosti 1243 998 1531274 287 276
Mimoriadny hospodarsky vysledok 0 0

Vysledok hosp. za Uétovné obdobie 1243 998 1531274 287 276




2. Stav a vyvoj majetku

Majetok Spolo&nosti v prvom polroku 2011 pri naraste aktiv si zachovava
svoju optimalnu Struktaru.

k 30.6.2010 k 30.6.2011  rozdiel 2011-2010

Aktiva celkom 43 350 122| 50067 731 6 717 609
NeobeZny majetok 18 693 561 | 28 197 350 9 503 789
Obezny majetok 24 656 211| 21 868 497 -2787714

3. Stav a vyvoj pasiv

Stav pasiv prvom polroku 2011 zmenil svoju Struktdru nasledovne :

k 30.6.2010 k 30.6.2011  rozdiel 2011-2010

Pasiva celkom 43 350122 50067 731 6 717 609
Vlastné imanie 36 526 307 38 716 303 2 189 996
Zavazky 6 823 815| 11 351428 4 527 613

4. Finan¢na situacia

Vyvoj finanénej situacii spolo¢nosti bol v uplynulom polroku priaznivy
a zabezpedoval kontinuitu v bezporuchovom financovani vSetkych potrieb a aktivit
prednostne z vlastnych zdrojov rovnako bez naroku na bankové uvery.

Informacie podfa zakona €. 431/2002Z.z. o uctovnictve § 20 ods.1

a) vyznamné rizika a neistoty, ktorym je spoloénost vystavena

| napriek tomu, Ze sa roku 2011 prejavili urcité naznaky zlep3enia situacie, na
kapitalovom a finanénom trhu nadalej pretrvavaju rizika a neistoty. ZloZita situacia si
vyZzaduje vysokl mieru obozretnosti, silné prognostické a analytické zazemie,
dostatok profesionainej trpezlivosti.

Pokrac¢ovanie &innosti v developérskych projektov bude zavislé od oZivenia
trhu a uUverovej politiky bankovych institacii, ktoré svoju G&ast na projektoch
v podstatnej miere obmedzili.

Z nosnych podnikatelskych c¢innosti hodlame zvysit Géast na verejnych
vyberovych konaniach a nadobudnut dalSie pohfadavky postipenim. Sprava
a vymahanie pohladavok nadobudnutych postipenim sa ukazuje ako efektivna
a malo rizikova alternativa dosahovania vynosov.



Vyznamny podnikatelsky priestor sa vytvara pri akviziciach podhodnotenych
aktiv problémovych spolo¢nosti ako aj podhodnotenych akcii na kapitalovych trhoch.
vplyv spolo¢nosti na Zivotné prostredie

Spoloénost realizuje svoje podnikatefské aktivity v oblasti finanCnictva,
investovania na kapitalovom a realitnom trhu, spravy pohfadavok nadobudnutych
postipenim a poskytovania Gverov z vlastnych zdrojov nebankovym spésobom.
Sidlo spolo&nosti sa nachadza v prenajatych kancelarskych priestoroch BC Apollo.
Z vys$ie uvedenych skutoCnosti vyplyva, Ze jej Cinnost nema vplyv na Zivotné
prostredie.

vplyv spoloénosti na zamestnanost

V oblasti zamestnaneckej politiky spolo¢nost neplanuje a nepredpoklada
prepustanie doteraj§ich zamestnancov a prijimanie novych. Dokladom je stabilny
poéet zamestnancov v roku 2010. Priemerny pocet zamestnancov v roku 2010 bol
25, z toho 3 veduci zamestnanci, ktory sa k 30.6.2011 nezmenil.

b) udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni u¢tovného obdobia

Po 30.6.2011 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré s predmetom u&tovnictva.

c) predpoklad o budicom vyvoji ginnosti spolo€nosti

Aj v druhom polroku 2011 bude spolo¢nost nadalej zameriavat svoje aktivity
do hlavnych oblasti svojej ¢innosti. Pozornost bude sustredovat najméa na rozbeh
pozastavenych projektov (,Jarabiny®, ,Sekule®).

Reorganizovanim divizie spravy avymahania pohfadavok (nadobudnutych
postipenim) do $pecializovaného subjektu, ma za ciel institucionalne sprehfadnit
a posilnit tato agendu a zaroven vytvorit predpoklad pre este uspesnejsie pésobenie
na trhu kreditnych pohfadavok.

Vyznamny priestor hodla spoloénost venovat sprave azhodnocovaniu
akvirovanych aktiv (Kordarna plus, a.s. a Texiplast, a.s.), majetkovych u¢asti (Resort
Paradisso, a.s., Dunajsky klub, a.s., ISKO, a.s.) a zabezpeceniu veritelskej pozicie
vo vztahu k rizikovym partnerom (3Point Millenium, s.r.o. a Tenzona, s.r.o.).

Nezanedbatelné miesto bude patrit vysporiadaniu investicii do fotovoltaiky.

PriaznivejSie vysledky spolocnost oCakava z investovania na kapitalovych
a finanénych trhoch.

Nevyhnutnostou vS§ak bude zvysit intenzitu a aktivitu pri vyhfadavani novych
investiénych prileZitosti s kratkou dobou navratnosti a relativne vysokou mierou
zhodnotenia.

Ku koncu roka 2011 spolo¢nost predpoklada kladny hospodarsky vysledok
v objeme 2 mil. €.

d) naklady na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja




Spolocnost nevykonavala Ziadnu vyskumnu a vyvojova &innost a nepodiefa sa
ani finanéne na takejto ¢innosti iného podniku.

e) nadobudanie vlastnych akcii, dogasnych listov, obchodnych podielov

S ohfadom na sufasné podmienky podnikania spoloénost nema v kratkej
budtcnosti zamer nadobtdania viastnych akcii a materska spolo&nost neuvaZzuje ani
s kGipou a predajom akcii nasej spolo&nosti.

V prvom polroku 2011 Spolo€nost nenadobudla viastné akcie priamo a ani
prostrednictvom osoby konajtcou vo vlastnom mene, ani na Géet spolo&nosti.

f) navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Na valnom zhromaZdeni konaného dna 22.6.2011 bolo schvalené nasledovné
rozdelenie zisku za rok 2010:

Povinny pridel do rezervného fondu 294 487,66 €
Dividenda (1,8 € na akciu) 1187 364,60 €
Nerozdeleny zisk 1463 024,32 €

g) Udaje poZadovanych podfa osobitnych predpisov podfa §35 ods.9 a §10
zakona o burze

- obchody, ku ktorym do$lo vprvych Siestich mesiacov a ktoré podstatne
ovplyvnili finanéné postavenie : pdZitka spolodnosti Pro Partners, a.s.
v objeme 5 500 000,- €,

- obchody so spriaznenymi osobami:
p6Zicka spolo¢nosti Jarabiny, a.s. v objeme 114 000,- €
vklad do spoloénosti Reclaim, a.s. v objeme 300 000,- €,

- vsledovanom obdobi nedoslo k akymkofvek zmenam v obchodoch, ktoré by
mali podstatny vplyv na finanéné postavenie alebo &innost spolo&nosti
v prvom polroku 2011.

h) organizaéna zloZka v zahranigi

Spoloénost nema organizaént zlozku v zahraniéi.

Informacie podFa zakona €. 431/20022.z. o uétovnictve §20 ods.5

a) ciele a metédy riadenia rizik v spoloénosti

Spolo¢nost postupuje obozretne pri realizacii vdetkych obchodnych &innosti
v kazdej oblasti svojho podnikania. Pri G&asti vo verejnych sutaziach na odkupenie
pohfadavok vopred analyzuje a ocefiuje pontkané pohfadavky a stanovuje
maximalnu pontdkant cenu.




Pri €éinnostiach smerujlicich k investiénym projektom spoloénost vyhodnocuje ich
rizika a svoje finan¢né prostriedky smeruje do projektov aZz po ddkladnej analyze,
vyhodnoteni a priprave zmluvnej dokumentacie.

Pri investovani na finanénych trhoch je spoloénost vystavena hlavne rizikam
volatility suvisiacich s vyvojom ekonomiky pre svetovej finanénej krize. Operacie na
trhoch realizuje prostrednictvom vybranych obchodnikov s cennymi papiermi so
sidlom v CR a zahraniénych pobodiek bank na Slovensku. Pri vybere emitenta
spoloénost uskutoériuje vyber na zaklade internych aexternych analyz
renomovanych bank, investiénych spolo&nosti a vofne dostupnych zdrojov. Pre vysku
investicii do jednotlivych titulov si spoloénost stanovuje interné hodnoty, ktoré
neprekraduju 10% celkovej hodnoty investi€éného portfélia. Pri investiciach do
cennych papierov su tiez vyberané investi¢né certifikaty od bank na minimalizaciu
rizika poklesu kurzu podkladového aktiva. V sUasnosti nie su v spoloénosti
realizované Ziadne nastroje zabezpeclujuce menové kurzy, swapy alebo forwardy.
Vsetky investicie st dominantne orientované na domacu menu EUR, hoci existuju
investicie prostrednictvom Prazskej burzy CP vedené v CZK a niektoré vybrané tituly
z americkych trhov v USD.

b) cenové, Uverové rizika a rizika likvidity

Vzhlfadom na vysoku vnutornt kontrolu likvidity a kazdodenny monitoring
v oblasti obchodovania s cennymi papiermi a derivatmi je spoloCnost vystavené
minimalnym rizikdm suvisiacich s tokom hotovosti.

Informacie podfa zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve §20 ods. 6

a) kédex spoloénosti

PIné znenie kédexu o riadeni spolo€nosti je dostupné na internetovej stranke
spolo¢nosti www.mholding.sk .

b) metddy riadenia

Metody riadenia st uvedené v prilohe €. 4 tejto spravy.

c) informacie o odchylkach od kédexu o riadeni spoloénosti

Informacie su uvedené v prilohe €. 6 tejto spravy vo Vyhlaseni o dodrziavani
zasad Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku.

d) systém vnutornej kontroly a riadenia rizik

Zakladom vnutornej kontroly je priama kontrola élenmi manazmentu, v ramci
ktorej maju jednotlivy &lenovia vyClenené  pdsobnosti osobitne pre oblast
obchodovania s cennymi papiermi a derivatmi, pre inkasa a predaj pohfadavok
nadobudnutych postipenim, pripravu ariadenia developerskych projektov.
Uskuto€niuje sa denna kontrola bankového styku prostrednictvom elektronického



podpisu a priebezny dohlad nad likvidaciou Gétovnych dokladov najma ich
schvalenia osobou zodpovednou za Gétovny pripad.

Riadenie rizik sa dostava do popredia najma pri operaciach na finanénom
trhu, ktoré si vyzaduja riadené investovanie na zaklade denného sledovania vyvoja.

e) informacie o Cinnosti VZ a opis prav akcionarov

v v

Valné zhromaZdenie je najvy$$im organom spolo¢nosti, ktorého sa ztG&astriuje
akcionar osobne alebo v zastipeni na zaklade pisomného splnomocnenia. Valné
zhromazdenie sa zvolava a aspori raz rone ako riadne za G&elom schvalenia roénej
uctovnej zavierky, rozhodnutia o rozdeleni zisku, prerokovania vyroénej spravy
a informovania o podnikatefskom zamere beZného roka. Riadne valné zhromazdenie
sa kona vzdy najneskér do polroka po dni ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka.

Do dalSej pdsobnosti valného zhromazdenia patri zmena stanov, rozhodnutie
0 zvysSeni a znizeni zdkladného imania, volba a odvolanie &lenov dozornej rady,
rozhodnutia o premene formy akcii, skon¢eni obchodovania s akciami spolo&nosti na
burze, schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode &asti podniku
zruseni spolo¢nosti alebo zmene pravnej formy, vymenovani likvidatora, sposobe
vysporiadania likvidaéného zostatku majetku spolo¢nosti a o tom, Ze spoloénost
prestava byt verejnou akciovou spolo¢nostou. Rozhodnutia o otazkach v dalSe;
pOsobnosti valného zhromazdenia mézu byt' zaradené do programu riadneho, alebo
mimoriadneho valného zhromazdenia.

Na valnom zhromazdeni sa hlasuje sa pomocou hlasovacich listkov. Kazda
akcia predstavuje jeden hlas. Valné zhromaZdenie rozhoduje obvykle vaésinou
hlasov pritomnych akcionarov. Na schvalenie rozhodnutia 0 zmene stanov, zvyseni
alebo zniZeni zakladného imania, zruSeni spoloénosti alebo zmene pravnej formy,
skon€eni obchodovania na burze s akciami spoloénosti a 0 zmene verejnej akciove;
spoloCnosti na sikromnu je v8ak potrebna dvojtretinova vaésina hlasov pritomnych
akcionarov.

Akcionar ma pravo zudastnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat na tiom,
pozadovat informacie a vysvetlenia tykajuce sa zaleZitosti, ktoré suvisia s
predmetom rokovania valného zhromazdenia a uplatiiovat na fiom navrhy. Akcionar
ma pravo na podiel zo zisku spolo¢nosti - dividendu, ktorG uréilo valné zhromazdenie
podfa vysledku hospodarenia na rozdelenie. Podrobnejsie informacie o pravach
akcionarov sa nachadzaja v stanovach spolonosti na internetovej doméne
www.mholding.sk .

f) informacie o zloZeni a ¢innosti predstavenstva a ich vyborov

Predstavenstvo je Statutarnym organom a suéasne aj vykonnym organom
spoloCnosti, Clenovia predstavenstva tvoria sti¢asne aj manaZment spoloénosti.
Predstavenstvo riadi ¢innost spolo¢nosti, kona v jeho mene a rozhoduje o vSetkych
zalezitostiach spolo¢nosti okrem tych, ktoré boli stanovami vyhradené do pésobnosti
dozornej rady.

Clenmi predstavenstva st Ing. Viliam Maro$ ako predseda predstavenstva a
¢lenmi su Ing. Jozef Grnacik a Ing. Miroslav Mihalus. VSetci &lenovia predstavenstva
a dozornej rady maju vysokoskolské vzdelania a dlhodobld prax v riadiacich
funkciach obchodnych &i finanénych spolo¢nosti a v Spolo&nosti zastavaiju veduce




funkcie uz viac ako 15 rokov. S schopni nezavisle posudzovat otazky stratégie,
vykonu, zdrojov a noriem konania a prijimat’ kvalifikované rozhodnutia.

Spolo¢nost nema zriadeny vybor pre audit. Cinnosti tohto vyboru vykonava
dozorna rada v stlade s ustanovenim § 20 ods..(4) pism. c) zakona ¢&. 431/2002 Z.z.
o0 uctovnictve. Predstavenstvo nema zriadené vybory .

Informacie podfa zakona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve §20 ods. 7

a) Struktdra zakladného imania
Akcie spolo¢nosti boli emitované v troch etapach a to v emisii SK1120005485,
SK1120006954, SK1120006962 a boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu.

b) obmedzenia prevoditefnosti cennych papierov

V struktare  zakladného imania nie st akcie, ktoré by mali obmedzenu
prevoditelnost.

c) kvalifikovana uéast na ZI

Prva slovenska investi¢na skupina, a.s. je majoritny akcionar spolo&nosti so
72,4 % podielom na zakladnom imani a zaroverii je materskou spolo&nostou.

d) maijitelia CP s osobitnymi pravami

Spolognost neeviduje Ziadnych majitefov cennych papierov s osobitnymi
pravami kontroly.

e) obmedzenia hlasovacich prav

Vsetky akcie spolo€nosti st bez obmedzenia hlasovacich prav.

f) dohody medzi majitefmi CP

Spolo€nost neeviduje Ziadne dohody medzi majitefmi cennych papierov, ktoré
by mohli viest k obmedzeniam prevoditefnosti cennych papierov a obmedzeniam
hlasovacich prav.

g) pravidld upravujuce vymenovanie a odvolanie &lenov jej Statutarneho organu
a zmena stanov

Clenov predstavenstva vymenovava a odvolava dozorna rada spolo¢nosti
v zmysle platnych Stanov spoloénosti.

Zmena stanov spada vyhradne do pdsobnosti vainého zhromazdenia
spolo¢nosti.



h) pravomoci $tatutarneho organu

Pravomoci predstavenstva sU uvedené v platnych Stanovach spolo&nosti
v €lanku 17, ktoré su dostupné na internetovej stranke www.mbholding.sk, pripadne
v sidle spolo¢nosti.

Rozhodnutie o vydani alebo spatnom odkupeni akcii spada do pésobnosti
valného zhromazdenia spoloénosti.

i) vyznamné dohody

Spolocnost nema uzatvorené Ziadne vyznamné dohody, ktorych je zmluvnou
stranou a ktoré nadob(daju G€innost, menia sa alebo ktorych platnost sa skongi
v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo v stvislosti s ponukou na
prevzatie, a o je uc€inkoch s vynimkou pripadu, ak by ju ich zverejnenie vazne
poskodilo.

j) dohody medzi spolo€nostou a €lenmi jej organov alebo zamestnancami

V spolocnosti nie su uzatvorené Ziadne dohody medzi spoloénostou a élenmi
jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma poskytnut nahrada,
ak sa ich funkcia alebo pracovny pomer skon¢i vzdanim sa funkcie, vypovedou zo
strany zamestnanca, ich dovolanim, vypovedou zo strany zamestnavatefa bez
uvedenia dovodu alebo sa ich funkcia alebo pracovny pomer skoné&i v dosledku
ponuky na prevzatie.

O U\ebs—»\§

ng/ Viliam Maro$ Ing. Miroslav Mihalus
edseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Ozna- i Cislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
sonie | STRANAAKTIV' gk, Brutto - East 1 Netto 2 étovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

SPOLU MAJETOK | 001 61753942 50067731
e 11686211 44752645
A. | Neobezny majetok | 002 33723264 28197350
r.003 +r. 011
5525914 22528248

+r.021
Al. | Dihodoby 003 17154 0
nehmotny majetok
sucet (r. 004 aZ

r. 010) 17154

A.l1. | Aktivované naklady | 004
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

2. | Softver 005 17 15 4
(013) - /073, 0914/
17154

3. | Ocenitelné prava 006
(014) - /074, 091A/

4. | Goodwill 007
(015) - /075, 091A/

5. | Ostatny dihodoby 008
nehmotny majetok

(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

6. | Obstaravany 009
dihodoby nehmotny

majetok
(041) - 093

Poskytnuté
preddavky
na dlhodaoby

010

nehmotny majetok
(051) - 095A

All. | Dlhodoby hmotny | 011 3046024 2643789

majetok

stcet (1. 012 az

r. 020) 402235 2588223

Alll.1. | Pozemky 012
(031) - 092A

. (SJ;¥§’¥/081,092N o 57274 228945
34329 24854

3 | eeetea |01 446538 78632

subory hnutefnych

Zgzc;)-/osz,ogzp\/ 367906 92715
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UVPOD104v11_3

Suvaha U¢ POD 1 - 04

o 2021600647

LT

Ozna-
tenie

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

Brutto - Cast' 1

Netto 2 uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Pestovatel'ské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

015

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

016

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

017

Obstaravany
dihodoby hmotny
majetok

(042) - 094

018

2537472

2537472

2465914

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - 095A

019

4740

4740

4740

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

020

Al

Dihodoby finanény
majetok

sucet (r. 022 az

r. 029)

021

30660086

25553561

5106525

19940025

AlllL1.

Podielové cenné
papiere a podiely v
dcérskej utovnej
jednotke

(061) - 096A

022

41872009

31156253

1071956

2804236

Podielové cenné
papiere a podiely

v spolo¢nosti s
podstatnym vplyvom
(062) - 096A

023

3778913

3778913

3801313

Ostatné dlhodabé
cenné papiere a
podiely

(063, 065) - 096A

024

806746

801853

4893

801853

PézZicky udtovnej
jednotke

v konsolidovanom
celku

(O66A) - 096A

025

Ostatny dihodoby
finanény majetok
(067A, 069, 06XA)
- 096A

026

20671910

16642234

4029676

10252665

Pdzicky s dobou
splatnosti najviac
jeden rok

(066A, 067A, 06XA)
- 096A

027

1200308

1200308

2279958

Obstaravany
dihodoby finanény
majetok

(043) - 096A

028

15000

15000
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| suvaha U& POD 1 - 04

pit 2021600647

Ozna~
&enie

STRANA AKTIiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - Sast 1

Netto

2

Bezprostredne predchéadzajluce
tctovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053) - 095A

029

Obezny majetok
r.031+r. 038
+r.046 + 1. 055

030

28028794

21

868497

6160297

221

7146606

Zasoby
sucet (r. 032 a2z
r. 037)

031

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

032

Nedokonéena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
/192, 193, 19X/

033

Vyrobky
(123) - 194

034

Zvierata
(124) - 195

035

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- /196, 19X/

036

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - 391A

037

Dihodobé
pohlfadavky
sGéet (r. 039 az
r. 045)

038

796491

796491

20564726

B.ILA.

Pohfadavky z
obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA)
-331A

039

87908

Cista hodnota
zakazky
(316A)

040

Pohfadavky vodi
dcérskej Gctovnej
jednotke a materskej
uctovnej jednotke
(351A) - 391A

041

Ostatné pohladéavky
v ramci
konsolidovaného
celku

(351A) - 381A

042

MF SR ¢&. 25947/2/2010
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s |6 2021600647 LG —

Ozna- P Gisl Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
donis | STRANAAKTV' i Brutto - Sast 1 Netto 2 uctovné obdobie

a b c 1
Korekcia - Cast 2 Netto 3

Pohladavky voci
spolo¢nikom,
¢lenom a zdruzeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 331A

043

6. | Iné pohfadavky 044
(335A, 33XA, 371A,

373A, 374A, 375A,
376A. 378A) - 391A 870327

7. | Odiozena darova | 045 796491 796491

pohladavka

(481A) 796491
B.il. | Kratkodobé 046 18289395 124669060

pohladavky
sUcet (r. 047 a2

r. 054) 5822489 10115504
BILA.| & openedmeno styku | %47 11089434 5266945

(311A, 312A, 313A,

Soia S1OA VA 58224809 5865918

2. | Cista hodnota 048
zakazky
(316A)

Pohladavky vogi
dcérskej uctovnej
jednotke a materskej
uctovnej jednotke
(351A) - 391A

Ostatné pohladavky
v ramci
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

Pohladavky vodi
5. | spolognikom, | 051 3978176 3978176
¢lenom a zdruZeniu
354A, 355A, 358A,

:(35XA, 398A) - 391A 4040708

6. | Socidlne poistenie 052
(336) - 391A

049

050

7. | Danové pohfadavky | 053 1 6 3 3 7 0 1 6 3 3 7 0

a dotéacie
(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 391A 4 3

8. | Iné pohfadavky 054 3058415 3058415

(335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,

376A.378A) - 391A 208835
B.IV. :iirézle?(;:éoggtzi 055 8942908 8605100
337808 10001236

r. 060)
B.IV.1.| Peniaze 056 6579 6579

(211, 213, 21X)

20561
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Suvaha Ug POD 1 - 04

ot 2021600647

AICHVRRY

Ozna-
Zenie

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - Cast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajace
tictovné obdobie

Korekcia - ast 2

Netto

3

Uéty v bankach
(221A, 22X +/- 261)

057

415922

415922

15

82944

Udty v bankach

s dobou viazanosti
dih8ou ako jeden rok
22XA

058

Kratkodoby finanény
majetok

(251, 253, 256, 257,
25X) - /291, 29X/

059

85620407

182599

337808

8416241

Obstaravany
kratkodoby financny
majetok

(259, 314A) - 291

060

Casové rozliSenie
suéet (r. 062 az
r. 065)

061

1884

1884

52931

C.1.

Naklady buddcich
obdobi dlhodobé
(381A, 382A)

062

51411

Naklady buddcich
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)

063

1884

1884

Prijmy buducich
obdobi dlhodobé
(385A)

064

Prijmy buducich
obdobi kratkodobé
(385A)

065

1620

Ozna-
&enie

STRANA PASIV

b

Cislo
riadku

c

Bezné actovné obdobie

4

Bezprostredne predchadzajice uctovné

obdobie

5

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

r. 067 +r. 088 +r. 121

066

50067731

44752645

Viastné imanie

r. 068 +r.073 +r.080 +r.084 +r. 087

067

38716303

38372393

Zakladné imanie sucet (r. 069 az 072)

068

21900280

21900280

Zakladné imanie (411 alebo +/- 491)

069

21900280

21900280

== MF SR ¢. 25947/2/2010
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pee (N POD104v11_7

[ savaha Ug POD 1 - 04

bt 2021600647

I

Bezprostredne predchadzajlice Gctovné

Qzna- STRANA PASIV Cisto BeZné uétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
2, xl?zségc)a akcie a vlastné obchodné podiely 070
3. | Zmena zakladného imania +/- 419 071
4 Zggga:;j)évky za upisané vlastné imanie 072
All. | Kapitalové fondy sucet (. 074 az 079) | 073 -177660 -1776060
A.ll.1. | Emisné azio (412) 074
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 075
o | oo
4. gg:gz::gile(gﬁi?% Z precenenia majetku 077 — 2 5 1 4 1 7 — 2 5 1 4 1 7
5. 87?2$\é§\cie rozdiely z kapitalovych Géastin 078 7 3 7 5 7 7 3 7 5 7
o, | Orohovac iy prceranie | oro
Alll. | Fondy zo zisku  sucet (r. 081 aZ r. 083) | 080 20877 35 1793247
AlIL1.| Zakonny rezervny fond (421) 081 2087735 1793247
2. | Nedelitefny fond (422) 082
3 a’cgg'xtjg;? ‘f&r)wgy a ostatné fondy 083
ALV, Xyosslgcio:g:;podérenia minulych rokov | o, 1 3 374 67 4 1719 1164 9
A.IV.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 133740674 117911649
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 086
A, | S e = 201 (. 068 | 087 1531274 2044877
+r1.073 + 1,080 +r.084 +r. 088 + . 121)
B. | Fe e 94 +r 106 4r 11741118 088 11351428 6380252
B.l. |Rezervy suéet (r. 090 aZ r. 093) 089 113657 115387
B.l.1. | Rezervy zakonné dihodobé (451A) 090
2. gezz:gvi szfzgnné kratkodobé 091
3. | Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45XA) 092 16933 18663
“ B 96724 96724
B | 9082 11262
B.AIA. (E;lrzwt:gog? gzi;lézky z obchodného styku 095
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 096
3. | Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) : 097

G MF SR €. 25947/2/2010
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[ suvaha Ug POD 1 - 04

it 2021600647

U WAURTED

Bezprostredne predchadzajuce aétovné

(384A)

Ozna- i Cisl Sa X L .
e STRANA PASIV fpred Bezné étovné obdobie obdobie
a b c 4 5
4 Dihodobé zavazky voti dcérskej uctovnej jed- 098
* | notke a materskej Uctovnej jednotke (471A)
5 Ostatné dlhodobé zavazky v ramci 099
* | konsolidovaného celku (471A)
6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 100
7. | Dihodobé zmenky na Uhradu (478A) 101
8. | Vydané dihopisy (473A/-/255A) 102
9. | Zavazky zo sociaineho fondu (472) 103 9082 11262
10 Ostatné dlhodobé zavazky 104
*1(474A, 4T9A, 47XA, 372A, 373A, 377A)
11. | OdloZeny danovy zévazok (481A) 105
Kratkodobé zavizky
B | ciiget (r. 107 az r. 116) 106 10721074 5340663
Zavazky z obchodného styku (321, 322,
B 324, 325, 32X, 475A, 478A, 4T9A, 47XA) | 107 4994248 648857
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 108
3. | Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 109 4719
4 Zavazky vodi dcérskej ictovnej jednotke a 10
* | materskej iétovnej jednotke (361A, 471A)
5 Ostatné zavazky v rémci konsolidovaného 11
* | celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Zavazky voéi spolotnikom a zdruZeniu
8. | (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 112 5519744 430825609
Zavazky vo&i zamestnancom
7.1 (331, 333, 33X, 479A) 13 161
8 Zavazky zo sociglneho poistenia 114
" | (336, 479A)
Dariové zavézky a dotacie
9- | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 115 4919 330785
Ostatné zavazky
10.| (3724, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A,47X) | 11© 202163 47882
Kratkodobé finanéné vypomoci
B.V. | (241, 249, 24X, 473A, 1-1255A) 17 507615 912940
Bankové uvery
BY. | r 11941120 18
B.V.1. | Bankové tvery dlhodobé (461A, 46XA) 119
2 BeZné bankové lUvery 120
* 1 (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
Casové rozlienie
C.  |sacet(r. 122 azr, 125) 121
Vydavky budtcich obdobi dihodobé
CA (383A) 122
) Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 123
| (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dihodobé 124
T (384A)
4. Vynosy budtcich obdobi kratkodobé 125
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priebeZnej u¢tovnej zavierky

k 30. 6.2 01 1 (vcelycheurach)

Ciselné udaje sa zarovnavaju vpravo, ostatné udaje sa piSu zfava. Nevyplinené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypifiajt pali€kovym pismom (podfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlaciariiou, a to iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHTIJKIMNOPQRSTUV XYY F 0123456789

Daiové identifikacné &islo Den Mesiac Rok

2021600647 _ od 1 1 2011

&0 Za obdobie

! w30 6 2011

35823364

SK NACE Bezprostredne od 1 1 2010
predchadzajlice

70.22.0 obdobie do 30 6 2010

Obchodné meno (ndzov) U&tovnej jednotky

Majetkovy Holding, a.s

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Cislo
PRIEVOZSKA 2/ A
PSC Obec

82109 BRATISLAVA

Cislo telefonu Cislo faxu

0 / 0 /

E-mailova adresa

Zostaveny diia: Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam &lena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Statutarneho organu Gétovnej
29.07.20 11 |uctovnictva: u&tovnej zavierky: jednotky alebo fyzickej osoby,
/ ktora j¢ Ugtgvnou jednotkou:

1ty

Zaznamy dafiového aradu

| Miesto pre evidenéné &islo Odtlagok prezentaénej pediatky dafiového tradu I

MF SR &. 24219/4/2008/1 Strana 1




e UVPOD204v09_2 c—
Vykaz ziskov astrat Us POD2-04] |[PI€ 20216006 47 "I”"”I"II"l“m”‘"”
Skutoénost’
Ozna- Cislo P e
enie Text rodku bezné uétovné obdobie bezprostiedne predchadzajice
a b c 1 ] vykazované obdobie - ¢ast 1 vykazované obdobie - Cast’ 1
! kumulativne - éast 2 kumulativne - €ast 2
L. TrZby z predaja tovaru (604, 607) 01
A. Naklady vynaloZené na obstaranie 02
predaného tovaru (504, 505A, 507)
+ Obchodna marza r.01- r. 02 03
. Vyroba r.05+r.06+r, 07 04 3 5 2 0 8 3 3 9 4 5
35208 33945
1.1, | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a 05
sluzieb (601, 602, 608) 35208 33945
35208 33945
2. | Zmeny stavu vnutroorganiza&nych zasob 06
(+/- Getova skupina 61)
3. | Aktivacia (G¢tova skupina 62) 07
B. Vyrobna spotreba r.09 +r. 10 08 2 2 9 3 2 6 2 3 9 5 8 0
229326 239580
o g s 08 18698 16738
(501, 502, 503, 505A)
18698 16738
2. | Sluzby (uctova skupina 51) 10 2 1 0 6 2 8 2 2 2 8 4 2
210628 222842
+ Pridand hodnota r.03+r1,04-r.08 0 — 1 9 4 1 1 8 — 2 0 5 6 3 5
-194118 -205635
C. Osobné naklady sucet (r. 13 aZ 16) 12 3 5 4 8 7 9 4 7 1 3 8 2
354879 471382
C.1. | Mzdové naklady (521, 522) 13 2 7 5 8 3 6 38 3 4 7 1
275836 383471

|— MF SR ¢. 24219/4/2008/1
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P UVPOD204v09_3 ——
| Vykaz ziskovastrat U POD 2-04]  [DI€ 20216006 4 7 ”"““l||”|”|m"“"m
. Skutoénost’
g::; Text rfa':"::l beZné uctovné obdobie bezprozg::vnneéygggggfg zajuce
a b c 4 [ vykazované obdobie - ¢ast 1 vykazované obdobie - éast 1
| kumulativne - ast 2 kumulativne - East’ 2 N
2. | Odmeny &lenom organov spolo&nosti a 14
druZstva (523) 1 1 9 5 0 1 1 9 5 0
11950 11950
3. | Naklady na sociaine poistenie 15
(524, 525, 526) 59400 68678
59400 68678
4. | Socidlne naklady (527, 528) 16 7 6 9 3 7 2 8 3
7693 7283
D. Dane a poplatky (té&tova skupina 53) 17 3 8 9 6 6 2 6 4 6 0
38966 26460
E. Odpisy a opravné polozky k dihodobému 18
ner?mgtnému maje‘t)kuad);hodobému 1 4 7 4 7 3 8 8 3 4
hmotnému majetku (551, 553)
14747 38834
L. | TrZby z predaja dlhodobého majetku a 19
materialu (641, 642) 4 2 0
420
F. Zostatkova cena predaného dlhodobého 20
majetku a predaného materiglu (541, 542)
G. Tvorba a z(i¢tovanie opravnych poloZiek 21
k pohladavkam (+/-547)
IV. | Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti 22
(644, 645, 646, 648, 655, 657) 6 5 3 3 8 O 5 7 5 4 3 6
653380 575436
H. Ostatné naklady na hospodarsku &innost’ 23
(543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) 4 4 6 8 4 7 3 9 7 O
44684 73970
V. Prevod vynosov z hospodarskej &innosti 24
(-)(697)
R Prevod nakladov na hospodarsku 25
ginnost (-)(597)
* Vysledok h darenia z h darskej 26 _—
Einnost T4 <121 7 -1 18 o 10 5986 240425
“1.20 -1r. 21 + 1. 22 -r, 23 + (-r, 24) - (-1.25) =
5986 -240425

L
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== UVPOD204v09_4 | l I
[Wezzsorasateronzo] |o¢ 2021600647 NN
| Skutoénost’
Ozna- Cislo < =
Text bezné iétovns obdobie bezprostredne predchadzajice
a b c 1 | vykazované obdobie - Sast 1 vykazované obdobie - East' 1
| kumulativne - ast 2 kumulativne - ¢ast' 2
. Trz j Y i
Vi pzjti;g'gvp{gg?;a cennych papierov a 27 3 2 4 1 0 7 3 3 8 2 6 9 4 2
3241073 3826942
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28 3 1 5 9 9 9 9 3 5 g 3 7 O 1
31599909 3593701
Vil :{)%oiynzsqllrlogcgt;eho finanéného majetku | 29 9 6 0 3 6 2 8 1 6 9 8 5
960362 816985
Vil.1,] Vynosy z cennych papierov a podielov 30
v dcérskej L'Jéto)\(/nejjednotke apv spolocnosti 9 6 0 3 6 2 7 7 5 O 0 0
s podstatnym vplyvom (665A)
96036 2 775000
2. | Vynosy z ostatnych dihodobych cennych 31
papierov a podielov (665A) 4 1 9 8 5
41985
3. | Vynosy z ostatného dihodobého 32
finanéného majetku (665A)
VI x;;?:;{‘z(é(éaét)kodobéhoﬂnanéného 33 4 2 3 2 3 1 1 6 1 5 6 2
423231 161562
K. Néklady na kratkodoby finangny majetok 34
(566)
IX. | Vynosy z precenenia cennych papierov a 35
vynosy z derivatovych operacif (664, 667)
L. Naklady na precenenie cennych papierova| 36
naklady na derivatové operacie (564, 567)
M. Tvorba a zti&tovanie opravnych poloZiek 37
k finanénému majetku +/- 565
X. | Vynosové aroky (662) 38 1 O 5 1 9 9 2 7 7 6 6 3
105199 277663
N. Nakladové troky (562) 39 2 0 7 3 7 1 5 5 8 4
20737 15584

L

MF SR ¢. 24219/4/2008/1

Strana 4 '—l



pre | JVPOD204v08_5 "‘
Vykaz ziskov a strat UE POD 2 - 04 e 2021600647 m “II”“l“lW”l“"
} Skutoénost’
Ozna- Cislo |~ 3 T
Genie Text fadka) bezné tictovné obdobie bez"'°ng:v"neé'g§g§';?:“’“°e
a b c 1 | vykazované obdobie - East 1 vykazované obdobie - Cast' 1
| kumulativne - €ast 2 kumulativne - €ast 2
XI. | Kurzové zisky (663) | 40 9 3 7 1 9 7 0 6
9371 9706
0. Kurzové straty (563) 41 1 5 8 8 9 1 6 5
15889 165
Xil. | Ostatné vynosy z finanénej &innosti (668) 42 2 0 5 9 9
20599
P. (Ossétgt%% g)éklady na finanénu ¢innost 43 1 7 3 2 3 1 9 5 8 4
17323 195684
Xiit. | Prevod finan&nych vynosov (=) (698) 44
R. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 45
* gi;;‘sl:gggk hospodarenia z finanénej 46 1 5 2 5 2 8 8 1 4 8 4 4 2 3
r.27-r.28+r.29+ r.33-r.34+r.35
-.36-r.37+r.38-1.39+r.40 -1. 41
+1.42-1.43 + (- 1. 44) - (-1.45) 1 5 2 S 2 8 8 1 4 8 4 4 2 3
** Vysledok hospodérenia z beznej 47
&innosti pred zdanenim r. 26 +r, 46 1 5 3 1 2 7 4 1 2 4 3 9 g 8
1531274 1243998
S. Dan z prijmov z beZnej Ginnosti 48
r.49 +r. 50
S.1. | - splatna (591, 595) 49
2. | -odlozena (+/- 592) 50
bl Vysledok hospodérenia z beznej 51
€innosti po zdaneni r. 47 -r. 48 1 5 3 1 2 7 4 1 2 4 3 9 9 8
1531274 1243998
XIV. | Mimoriadne vynosy (Uétova skupina 68) 52

L
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Vykaz ziskov a strét UE POD 2 - 04] bt 2021600647
Skutoénost’
Ozna- Cislo P i
Senie Text riadku beZné Gétovné obdobie bezprozgf:vnneéyzrsggg?: zajuce
a b c 1 vykazované obdobie - ¢ast’ 1 2 [ vykazované obdobie - Cast 1
kumulativne - €ast 2 | kumulativne - Cast 2
T. Mimoriadne naklady (uétova skupina 58) 53
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 54
¢innosti pred zdanenimr. 52 - 1. 53
U. Dan z prijmov z mimoriadnej &innosti 55
r.56 +r. 57
U.1. | - splatna (593) 56
2. | - odloZena (+/- 594) 57
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 58
¢innosti po zdaneni r. 54 -r. 55
bl Vysledok hospodarenia za uétovné 59
obdobie pred zdanenim (+/-) [r. 47 + r. 54} 1 5 3 1 2 7 4 1 2 4 3 9 9 8
V. Prevod podielov na vysledku hospodérenia | 60
spoloénikom (+/- 596)
bl Vysledok hospodarenia za tiétovné 61
obdobie po zdaneni 1 5 3 1 2 7 4 1 2 4 3 9 9 8
(+/-) [r. 51 +r. 58 - 1. 60]
1531274 1243998
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Majetkovy Holding, a.s. : Ustound zdvierka k 30 junu 2011

Poznamky uctovnej zavierky k 30.06.2011

A. INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo spoloénosti:
Majetkovy Holding, a.s.
Prievozska 2/A
821 09 Bratislava

Majetkovy Holding, a.s. (dalej len Spoloénost) bola zalozena dna 12.10.2001
Do obchodného registra bola zapisana 30.10.2001
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel SA, vlozka 2846/B).

1. Hlavnymi é¢innostami Spoloénosti si:

- investicie do cennych papierov a podielov, obchodovanie s nimi prostrednictvom obchodnikov
- vymahanie pohfadavok

- poskytovanie averov z vlastnych zdrojov nebankovym spdésobom,

2. Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom v inych spoloénostiach podfa § 56 ods.5
Obchodného zakonnika.

3. Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Spoloénosti v roku 2010 bol 25, z toho 3 veduci zamestnanci
(v roku 2011 bol 23, z toho 3 vediici zamestnanci).

4. Udaje o neobmedzenom rué&eni
Spolocnost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych spoloénostiach podfa § 56 ods.5
Obchodného zdkonnika.

5. Pravny dovod na zostavenie itovnej zavierky

Uctovna zavierka Spoloénosti k 30.junu 2011 je zostavena ako riadna individudlna uétovnd
zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. o iétovnictve, za iétovné obdobie od
1.janudra 2011 do 30.funa 2011.

6. Détum schvilenia i¢tovnej zavierky za predchadzajiice iétovné obdobie
Uctovna zavierka Spoloc¢nosti k 31.decembru 2010 za predchadzajuce uétovné obdobie, bola
schvalena valngm zhromazZdenim Spolo¢nosti dha 22.fitna 2011.

7. Zverejnenie aictovnej zavierky za predchadzajace iétovné obdobie

Uctovna zavierka spoloénosti k 31.decembru 2010 spolu s vyroénou spravou a spravou auditora
o overeni Uctovnej zavierky k 31.decembru 2010 bola uloZend do zbierky listin obchodného
registra diia 23.6.2011

8. Schvilenie auditora

Valné zhromazdenie diia 22.juna 2011 schvalilo spoloénost FINECO spol. s r.o. licencia SKAU
€. 89 ako auditora na overenie Ctovnej zavierky za uctovné obdobie od 1.januara 2011 do
31.decembra 2011.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UGCTOVNEJ JEDNOTKY

Statutari

Ing.Viliam Maros - predseda predstavenstva (od roku 2002; v roku 2010 znovu zvolenie
do funkcie)

Ing. Miroslav Mihalus - ¢len predstavenstva (od roku 2002; v roku 2010 znovu zvolenie
do funkcie)

Ing.Jozef Grnacik - ¢len predstavenstva (od roku 2003; v roku 2010 znovu zvolenie
do funkcie)

Dozorna rada
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Ing.Vladimir Rajédk - predseda ( od roku 2001)
Ing.Milo$ Randdk - &len (od roku 2001)
Ing.Radovan Strapko - ¢len (od roku 2008)

C. INFORMACIE O AKCIONAROCH GCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktira akcionarov k 30.janu 2011 je takato:

podiel na zkladom imani hlasovacie prava
% %
Prvé slovenské investiéna skupinaa.s. 15878730 72,5% 725
Drobni akdonari 6021550 27,5% 27,5
Zikladné imanie spolu 21900280 100,0% 100,0

D. INFORMACIE O KONSOLIDOVANOM CELKU

Zostavovatelom konsolidovanej zavierky za vSetky skupiny acétovnych jednotiek konsolidovaného
celku, pre ktorého je i¢tovna jednotka konsolidovanou uctovnou jednotkou:
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceska republika, Praha 1, AnezZska 10

Zostavovatelom konsolidovanej zavierky za skupinu uctovnych jednotiek konsolidovaného celku a
aj bezprostredne konsolidujucou uctovnou jednotkou:
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceskda republika, Praha 1, AneZskd 10,

Bezprostredne materska uctovna jednotka Spolocnosti Prva slovenska investicna skupina a.s. je
oslobodena od povinnosti zostavit konsolidovana u&tovnu zéavierku podla § 22 ods. 8 Zakona o
tctovnictve .

Miesto ziskania konsolidovanych té&tovnych zavierok
PROXY-FINANCE a.s., ICO 18 631 74, Ceskda republika, Praha 1, AnezZska 10,
uloZena v obchodnom registri vedeného Mestskym stidom v Prahe, oddiel B vlozka 1155 ;

E. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH

(a) Vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolocnosti (going
concern).

Uétovné metddy a vSeobecné tiétovné zasady boli iétovnou jednotkou konzistentne aplikované,
okrem:

- Uétovania rozdielu medzi uznanou hodnotou vkladu a Gétovnou hodnotou majetku
u vkladatela. Tento rozdiel sa pri nepenaznych vkladoch od 1.januara 2010 Gctuje s vplyvom na
vysledok hospodarenia, a nie do vlastného imania

- urokov zcudzich zdrojov, ktoré vznikli do momentu zaradenia dlhodobého
nehmotného majetku do pouzivania a ktoré nie si od 1.jula 2010 sucastou obstaravacej ceny
dlhodobého nehmotného majetku.

(b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania a
naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Sucdastou obstaravacej ceny dlhodobého hmotného majetku od 1.januara 2003 nie sG uroky
z cudzich zdrojov ani realizované kurzové rozdiely, ktoré wvznikli do momentu uvedenia
dlhodobého majetku do pouzivania.

Sucéastou obstaravacej ceny dlhodobého nehmotného majetku nie st od 1.jala 2010 uroky
z cudzich zdrojov, ktoré vznikli do momentu zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do
pouzivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou cinnostou spolo¢nost nevytvorila, nevytvara a ani
neeviduje.
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(c)

(d)

(e)

b}]

(g

Naklady na vyskum sa neaktivuju - spolo¢nost sa nezaobera vyskumom a vyvojom Zziadnych
vyrobkov a technologii.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajac z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaéina v mesiaci
uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania. Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena
(resp. vlastné naklady) je 2.400 € a niz§ia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.
Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v
nasledujucej tabulke:

predpokladana metéda ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Software 3 linearna 33,33
drobny dlhodoby nehmotny majetok rézna jednorazovy odpis 100

Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebovania. Odpisovat sa zaéina v mesiaci
uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania. Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp.
vlastné naklady) je do 1.700 € a nizSia a doba pouzitefnosti je dlhSia ako 1 rok sa odpisuje
jednorazovo pri uvedeni do pouzivania ako spotreba materialu a eviduje sa v pomocnej evidencii
pocas doby vyuzitelnosti.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené
v nasledujtcej tabultke:

predpokladana metdda ro¢né odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Stavby 10 line4rna 10
dopravné prostriedky 3az4 linearna 25-33,3
stroje a pristroje 3azs lineérna 20-333
zariadenie kancelarif 5az10 line4rna 10-20
drobny dlhodoby nehmotny majetok rézna jednorézovy odpis 100

Dlhodoby finanény majetok

suvisiacich s obstaranim.

Pri cennych papieroch a podieloch, ktoré tvoria podiel na zdkladnom imani inej iétovnej jednotky
a nie s podielom v dcérskej iCtovnej jednotke alebo v i¢tovnej jednotke s podstatnym vplyvom
sa uétuje o zmene realnej hodnoty, pokial je tento tidaj verejne dostupny, s vplyvom na vlastné
imanie.

ZniZzenie hodnoty ostatnych cennych papierov a podielov je vyjadrené opravnou polozkou.
Hodnota dlhovych cennych papierov drzanych do doby splatnosti je ku diu Uctovnej zavierky
vyjadrené v Casovej suvislosti s dobou splatnosti menovitej hodnoty.

Zasoby

Zasoby (nakupované zasoby) sa ocefiuju obstaravacimi cenami.
Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou spolo¢nost neeviduje.
ZniZenie hodnoty zasob sa upravuje tvorbou opravnej polozky

Zakazkova vyroba
Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metédy stupfia dokoncenia zakazky, nebola v iétovnom
obdobi realizovana.

Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuja ich menovitou hodnotou; postiapené pohladavky a
pohladavky nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou,
vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitelné
pohladavky opravnou polozkou.

Pohladavky, ktorych splatnost je dlhsia ako 1 rok, si vyjadrené ku dhu udétovnej zavierky v
stcasnej hodnote.

PefiaZné prostriedky a ceniny
Penazné prostriedky a ceniny sa ocefiujii ich nominélnou hodnotou.

(h) Kratkodoby finanény majetok
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Majetkové a dlhové cenné papiere urcené na obchodovanie sa ku dfiu obstarania a ku dnau
Uctovnej zavierky oceniuju v ich realnej hodnote.

Hodnota dlhovych cennych papierov drzanych do doby splatnosti je ku dau uétovnej zavierky
vyjadrené v casovej stuvislosti s dobou splatnosti menovitej hodnoty.

(i) Naklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady budtcich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuja vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s iétovnym obdobim.

(i) Rezervy.
Rezervy s zavézky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych
rizik alebo strat z podnikania. Ocefuju sa v ofakavanej vyske zavazku.

(k) Zavizky
Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuja
obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavédzkov je ina ako ich vyska
v Giétovnictve, uvedu sa zavazky v uftovnictve a v iétovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(I) Odlozené dane
Odlozena dane sa vztahuju na:
- docCasné rozdiely medzi ucétovnou hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavizkov
vykazanou v stvahe a ich danovou zékladnou,

- moznost umorovania dafovej straty v budtcnosti (odpocitanie minulych dafiovych strat od
zadkladu dane v budiicnosti)

- moznost previest nevyuzité danové odpoéty a iné daniové naroky do buducich obdobi
Danovou zakladiiou na tcely étovania o odlozenej dani z prijmov je hodnota majetku a hodnota
zavazku zistena podfa zdkona o daniach z prijmov. Vzniknuty rozdiel medzi uétovnou hodnotou
a danovou zakladniou, vratane dafnovych strat umoritelnych v budicnosti, majici charakter
pohfadavky alebo zavazku sa prepocita sadzbou dane platnou v predpokladanom obdobi, kedy
bude odlozena danova pohladavka alebo zavazok vyrovnana alebo uplatneny.

(m) Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuja vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej stuvislosti s u¢tovnym obdobim.

(n) Leasing
Majetok obstarany a prenajimany formou finanéného leasingu vykazuje ako svoj majetok jeho
n&jomca a voci vlastnikovi vykazuje zavazok vo vyske nesplatenej hodnoty majetku.

(o) Derivaty

Derivaty su financéné nastroje, ktoré zaistuju majetok a zavéazky proti nepriaznivej zmene realnej
hodnoty alebo proti nepriaznivej zmene pefnazného toku z majetku a zavizkov napr. vyvoj
urokovych sadzieb, vyvoj kurzov zahrani¢nych mien k slovenskej mene alebo opacne. Derivaty sa
uctuju na stvahovych a vysledkovych uétoch odo dia dohodnutia obchodu do dha posledného
vyrovnania, ukonéenia, uplatnenia prava, predaja alebo spidtného nakupu. Ocefiuju sa realnou
hodnotou. Ku diiu uctovnej zavierky sa zmeny realnych hodnét derivatov aétuja s vplyvom na
vysledok hospodarenia, pokial si verejne obchodovatelné alebo neverejne obchodovatelné
s vplyvom na vlastné imanie.

(p) Majetok a zavizky zabezpedené derivitmi
Majetok a zavézky zabezpecCené derivatmi st aktiva a pasiva vykazané v suvahe alebo ocakavané
budiice obchody, ktorych uskutocnenie je pravdepodobné. Ocefiuju sa realnou hodnotou.

(r) Cudzia mena
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutoénenia uétovného pripadu
prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym v kurzovom
listku Eurépskej centralnej banky alebo Narodnej banky Slovenska v defi predchadzajuci dau
uskutoénenia i¢tovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka prepoditavaji na menu euro referenénym
vymennym kurzom urenym a vyhlasenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky alebo
Narodnej banky Slovenska platnym ku diau, ku ktorému sa zostavuje tiétovna zavierka a uétuju
sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom tctu vedeného v tejto cudzej mene
sa prepoCitavajl na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
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F.

v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky alebo Narodnej banky Slovenska v den
predchadzajuci diu uskutoénenia Gétovného pripadu. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, sa preddavky na menu euro neprepocitavaji.

INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKT{V SOVAHY

Strana aktiv sivahy zahffa aj véetok majetok zdruZenia, ktory podla zmluvy o zdruZeni a spésobu
uétovania zdruZenia vykazuje Spoloénost, avSak vlastnictvo tohto majetku je dané pomerom
podielov Giéastnikov zdruzenia. Informacie o druhoch zdruzeni a spésobu vykazovania, v ktorych je
Spoloénost uéastnikom je v ¢asti L bod 3.

1. Dlhodob§ nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Prehfad o pohybe dlhodobého nehmotného a hmotného majetku od 1. januéara 2010 do 31.
decembra 2010 je uvedeny v osobitnej tabulke v zavere poznamok.

Realitny projekt ,Sekule“, v hodnote 2 470 tis. EUR pozostava z pozemkov, stavby, realizacnych
§tadii a ostatnych nakladov s nim suvisiacich, je vykézany na obstaravanom dlhodobom
hmotnom majetku, ktory vernejsie zobrazuje podnikatelsky zamer tctovnej jednotky.

Realitny projekt ,Sekule“ je ocefiovany v zmysle principu nemoznosti odpoéitania dane z pridanej
hodnoty platitefom. Tento princip méze byt zmeneny za predpokladu buducej zmeny tzemného
planu a od buduceho zameru uétovne;j jednotky.

Spoloénost nema na ziaden dlhodoby hmotny a nehmotny majetok zriadené zalozné pravo.
Z dlhodobého hmotného majetku s poistené osobné auta pre pripad poskodenia a scudzenia do
vysky 261 218 EUR

2. Dlhodoby finanény majetok
Prehlad o pohybe dlhodobého finanéného majetku od 1. januara 2010 do 30. juna 2011 je
uvedeny v osobitnej tabulke v zavere poznamok.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2010 a vysledku hospodarenia za ti¢tovné obdobie 2010
dcérskych podnikov a podnikov s podstatnym vplyvom spolu s porovnanim tychto tdajov s
predchadzajicim tétovnym obdobim auétovna hodnota vykazana v savahe k 31.12.2010
a 30.6.2011

Pod. Pod Me  Vysledokhospodérenia Vlastné imanie Uttovna hodnota

naZl na na EUR EUR vykazand v stivahe
hlas.p

% % 2010 2009 2010 2009 2010 2011

a) Dcérske podniky
ISKO, a.s., Bratislava, Prievozska

2/A

100 100 EUR -130 597 -136 188 1497 187 1627784 1068 844 1068 844

C-AREAs.r.0., Bratislava,

Prievozska 2/A 100 100 EUR 7 873 7793 712 600 704 726 663 878 663 878

Resort Paradise,a.s., Benatky

nad Jizerou(CR), Na Golfu 1003 100 100 CzZK 445 546 413029 1604 018 1527216 1063 931 1063 931

DRATEX s.ro., Hlohovec,
Mieromé 1 100 100 EUR -189 686 488230 -825 635 -662 949 0

Pure Energy Dolné Strehova 1,

s.r.0., Bratislava, Maly trh 2/A 100 100 EUR 3 546 0 70 0 1800 1 800
Pure Energy Dolnd Strehova II,

s.r.0., Bratislava, Maly trh 2/A 100 100 EUR 4 997 0 3 0 1 800 1 800
Jarabiny Invest, as., Bratislava

Ruinovsk 42 60 60 EUR 42 675 863 670 504 25 841 3983 15 000
RECLAIM, as., Bratislava,

Prievozskd 2/A 0 0 EUR 0 0 0 0 0 300000
spolu 2 804 236 3115253

Na obchodné podiely (hodnota ZI 5 000 eur jednotlivo) v podnikoch Pure Energy Dolna Strehova I,
s.r.o. a Pure Energy Dolna Strehova II, s.r.o. bolo zriadené zalozné pravo v prospech zalozného veritela
Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, Bratislava
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Pod. Pod. Me  Vysledok hospodarenia Vlastné imanie Uttovna hodnota
naZl na na EUR EUR vykézané v sivahe
hlas.
pr.
% % 2010 2009 2010 2009 2010 2011
b) Spolo&né a pridruZené podniky
ODReality, as., Bratislava 55 59 EyR 1838055 1565518 5720095 5443 468 3486840 3486840
Prievo zskd 2/A
PRVA SLOVENSKA INVESTICNA
SPOLOCNOST a.s. v lkvidacii, 50 50 EUR 6121 792 -4 607 8 739 878 2618 086 9959 9959
Bratislava, Prievozskd 2/A
FV Brezno 35.ro, Banska 50 50 EUR -6 658 0 -1658 0 10000 0
Bystrica,Lazovna 53
gv Brezno 4,s.ro., Banska 50 50 EUR -6 658 0 -1658 0 10000 0
yStnca, Lazovna 53
FVB IO,
rao s, sro, Banskd o0 5 ER -5864 0 -864 0 2400 0
Bystrica, Lazovni 53
K-SYSTEM SKs ro, 40 40 EWR  -278953 45591 402412 -123 460 929 929
Bratislava, Maly trh 2/A
Dunajsky kluba.s. Bratislava, 557 557 pur 30505  -108580 873741 904246 281185 281185
Viedenska cesta 24
spolu 3801313 3778913
Struktira ostatného dlhodobého finanéného majetku ajeho ocenenia spolu s porovnanim tychto
udajov s predchadzajicim aétovnym obdobim
Obstaravacia Opravné polozka (OP) Uttovna hodnota vykadzanéa
cena resp. precenenie (P) v sivahe
EUR 2010 2011 2010 2011
¢) Ostatné podiely v podnikoch
VSS,as. 4893 -4 893 -4893 OP 0 0
VUB,a.s. 17 102 20 468 20468 P 37570 37570
OD Prior Stred,as. 147 685 73757 73 757 221442 221442
medzisilet 259 012 259012
d) Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely
VitavaFund 661 157 -257 596 -257 596 403 561 403 561
Podiel.fondy v USD 113 428 25852 25852 139 280 139 280
medzisudet 542 841 542 841
spolu 801 853 801 853
Poskytnuté dlhodobé pézcky a uvery v
konsol.celku 9 809 393 8394779 4 029 676 4029676 5779 717 4365103
Poskytnuté dlhodobé pdZitky a avery
ostatmé 1734 450 9538 633 0 0 1 734 450 9538633
Vklad do kapitalovych fondov podniku
PSIS v likvidacii 2 738 498 2 738 498 0 2738498 2 738 498 2738 498
spolu 4029 676 6768174 10 252 665 16642234
f) P6zi¢ky s dobou splatnosti do roka
Poskytnuté p6Ziky a uvery v
konsol.celku 368 000 0 0 0 368 000 0
Poskytnuté pdZcky a Givery ostatné 1911958 1215308 0 531103 1911958 1215308
spolu 0 531103 2 279958 1215308
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Pohtadavka z titulu poskytnutej p6zicky v hodnote 730 tis EUR je kryta zaloznym pravom na
nehnutelnost.

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov aich vplyv na vlastné imanie (VI) alebo vysledok
hospodarenia (VZS)
Vplyv precenenia Zmena reélnej hodnoty /

ocenenia
2010 2011 2010 2011

VUB,as. VI VI 9282 9282
Vltava Fund VI VI 89021 89021
Podiel. fondy v USD Vi Vi 23 720 23720
spolu 122023 122 023
Podiel v dcérskom podniku \A VZS -539 91 -539991
Poskytnuté dlhodobé pdZitky a Givery v konsol.celku VZS - -710284  -710284
Poskytnuté pdZitky a ivery ostatné splatné do 1 roka VZ8§ VZS 531103 531103
Vklad do kapitalovych fondov podnikuPSIS v

likvidacii \A -—-- 2738498 2738498
spolu 2019326 2019 326

3. Zasoby

Spoloénost neeviduje ziadne zasoby, netctuje o opravnych polozkach k zasobam.

Udaje o zikazkovej virobe
Spoloc¢nost nevykonava zakazkovi vyrobu .

Zmena metddy ocefiovania zisob
Vzhladom k skutoénosti, Zze spolo¢nost nenakupuje zasoby, neboli vykonané Ziadne zmeny
oceflovania zasob.

4. OdloZena dafiova pohladavka
Vypocet odloZenej danovej pohtadavky je uvedeny v nasledujtcej tabutke

31.12.2010 30.062011
EUR EUR
dogasné rozdiely medzi (1&tovnou hodnotou majetku a G&tovnou
hodnotou z&vizkov a ich dafiovou zakladiiou ! 4192059 4 192 059
moZnost umorovat’ datiovi stratu v budticnosti 0 0
sadzba dane z prijmov (v %) 19 19
odloZeni dafiova pohlPadavka 796 491 796 491

Zmena odlozenej darovej pohtadavky je uvedena v nasledujucej tabulke:

stav k 31. decembru 2010 796 491
stav k 30.jinu2011 796 491
zmena 0
ztoho:

— z4vézok - zatltovany oproti ndkladom 0

— pohl'adévka - zautovana do vlastého imania na ocefiovacie rozdiely z precenenia

majetku a zdvizkov 0
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5. Pohladavky
Vekova Struktira pohtadavok je uvedena v nasledujiicej tabulke:

k31.12.2010 k 30.6.2011
EUR EUR
Dlhodobé pohPadavky
pohladéavky v lehote splatnostiod 1 do S rokov 2911 541 796 491
pohladavky s dobou splamosti dlhou ako 5 rokov 0 0
spolu 2911 541 796 491
k31.12.2010 k 30.6.2011
EUR EUR
Kritkodobé pohPadavky
pohladavky po lehote splatosti 5119081 5119081
pohladavky v lehote splatnostido 1 roka 9 495 603 13 170 314
spolu 14 614 684 18 289 395

Zuctovaci vztah voéi zdruzeniam za Ucelom spenazovania pohladavok je vykazany v Casti aktiv
ako pohladavka a v casti pasiv ako zavazok v sullade s brutto principom pri Uétovani zdruZzenia,
pri¢om z pravneho hladiska ide o analégiu splynutych pohladavok.

Pri pohladavkach obstaranych za ticelom ich spenazovania (pracovny nazov VVK 2003, VVK 2005
a VVK 2007) Spolo¢nost tiétovala o opravnych polozkach hlavne v minulych rokoch. V ramci VVK
2003 prevazuju opravné polozky k pohladavkam, ktoré sa riadia ustanoveniami § 20 ods.10,11,
a 12 Zakona 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v aktualnom zneni, ¢o zodpoveda vyznamnému
dopadu na vykazovant hodnotu pohladavok vramci VVK 2003 vzmysle zakonnej zasady
opatrnosti.

V roku 2010 boli vytvorené na zaklade podrobného vyhodnotenia jednotlivych pohladavok dalSie
opravné polozky.

Urok z pohfadavky z titulu poskytnutej pézicky v hodnote 174 tis EUR je kryty zaloZnym pravom
na nehnutelnost.

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky Spolo¢nosti v hodnote 1776 tis EUR su kryté exekuénym
titulom na hnutelny a nehnutefny majetok.

Na Ziadne pohltadavky nebolo v prospech banky zriadené zalozné pravo.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu tictovného obdobia je zobrazeny v nasledujtcej tabutke:

stav tvorba miZenie zrulenie stav
k31.12.2010 (zvyenie) (pouZitie) (rozpustenie) k30.6.2011
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé pohlPadavky
pohladavky z obchodného
styku 817 881 817 881 0
ostatné pohladéavky 835 425 0 0 835 425 0
spolu 1 653 306 0 0 1653 306 0
stav tvorba miZenie zru$enie stav
k 31.12.2010 (zvy3enie) (poutitie) (rozpustenie)  k30.6.2011
EUR EUR EUR EUR EUR
Kritkodobé pohPadavky
pohladavky z obchodného
styku - bez zdruZenia 1287529 817 881 0 0 2105 410
pohladavky - zdruZenie 3211650 505 429 0 0 3717079
spolu 4499179 1323310 0 0 5822 489

6. Financné ucty

Ako finanéné ucty su vykazané peniaze v pokladnici, Uéty v bankach a ceniny — stravné
poukazky. Uétami v bankach méze Spoloénost volne disponovat.
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7. Kratkodoby finanény majetok

Kratkodoby finanény majetok Spoloénosti pozostava z dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov,
akcii emitovanych v tuzemsku a v zahrani€i, investiénych certifikatov uréenych na obchodovanie.
Hodnota obchodovatelnych cennych papierov bola k 31.12.2010 precenena na aktualnu trhovia
hodnotu. K 30.6.2011 precenenie kratkodobych CP nebolo zuétované.

Portf6lio kratkodobého finanéného majetku je uvedené v nasledujucej tabulke:

Dunaj 7 856 33,19€ 526 352 0
akcie v CZK - obchodnik BH Securities 426 160 0
akcie v CZK - obchodnik Brokerjet 850 666 0
akcie v USD - obchodnik Brokerjet 523 818 0
akcie v EUR - obchodnik Brokerjet 1559 750 0
medzisadet 3 886 746 0
dlhopisy
Dlhopisy BOF 09 1256 663,88 € 842914 2 960 0
SD 174 + ISTROBANKA 70 3319392€ 2 488 502 45230 0
medzisidet 3331416 48 190 0
investiéné certifikaty
investitné certifikdty v EUR - obchodnik Brokerjet 1158142 0
investi¢né certifikaty v USD - obchodnik Brokerjet 95913 0
medzisicet 1254 055 0 0
spolu vykazané 8520 407
Vyvoj opravnej polozky je zobrazeny v nasledujticej tabulke:
stav tvorba zniZenie zruSenie stav
k 31.12.2010 (zvy$enie) (pouZitie) (rozpustenie) k 30.06.2011
EUR EUR EUR EUR EUR
majetkové cenné papiere
uréené na obchodovanie 286 744 51 064 0 0 337 808
spolu 286 744 51 064 0 0 337 808
8. Casové rozliSenie
Ide o tieto polozky:
31.12.2010 30.06.2011
EUR EUR
néklady vratane poistného platené predom 49982 1823
néklady vratane poistného platené predom - zdruZenia 1429 61
kreditné troky a vynosy vyudtované po 31.12.2010 1520 0
spolu 52931 1884
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G. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASiV SOVAHY

Strana pasiv sGvahy zahifia aj vSetky zavazky zdruzenia, ktory podla zmluvy o zdruzeni
a spdsobu uctovania zdruzenia vykazuje Spolo¢nost .

1. Vlastné imanie
Opis zakladného imania

k31.12.2010 k 30.06.2011
EUR EUR
zakladné imanie celkom 21 900 280 21 900 280
poet akcii 659 647 659 647
z toho vlastné akcie 0 0
menovita hodnota akcie 33,20 33,20
zékladné imanie splatené 21 900 280 21 900 280
zékladné imanie nesplatené 0 0
viastné imanie 38 372 393 38 716 303
podiel zakladného imania na celkovej hodnote vlastného imania 0,57 0,57
Dalsie informacie o vlastnom imani st uvedené v ¢asti P
2. Rezervy
Prehlad o rezervach je uvedeny v nasledujtcej tabulke:
stav stav
k 31.12.2010 tvorba pouzitie zrulenie k 30.06.2011
EUR EUR EUR EUR EUR
KRATKODOBE 96 724 0 0 0 96 724
mzdy vratane odvodov poistného
78 474 0 0 0 78 474

sluzby - audit,daiiové porad.,
vyrotna sprdva 11 250 0 0 0 11250
sluzby - audit. a prévne -
zdruZenia 7 000 0 0 0 7000
DLHODOBE 18 663 0 1730 0 16 933
odchodné 18 663 0 1730 0 16 933
spolu 115 387 "0 1730 0 113 657

Kratkodobé rezervy

Rezerva na mzdy vratane odvodov poistného je vytvorena na odhad nakladov na nevycerpané
dovolenky v roku 2010, Cerpané v roku 2011.

Rezerva na audit, dafiové a pravne poradenstvo avyroénu spravu zahifna predpokladané
nevyfakturované naklady na tieto sluzby, ktoré budu vytuctované v roku 2011.

Cerpanie rezerv nebolo k 30.6.2011 realizované

Dlhodobé rezervy

Rezerva na odchodné je vytvorena na odhad nakladov spojenych s vyplatou odchodného pri
odchode do déchodku, pri jej vipoéte sa pouzili matematicko-§tatistické metdédy. Cerpanie rezervy
je zavislé od odchodu jednotlivich zamestnancov do déchodku. Cerpanie rezervy na odchodné
bolo zucétované pri odchode pracovnika do déchodku.
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3. Zavizky
Struktura zavézkov (okrem bankovych tverov) podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v
nasledujtcej tabulke:

k31.12.2010 k 30. 06.2011
EUR EUR
zdvizky po lehote splatosti 1491 101 1488928
zévizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 3 849 562 9232146
spolu kritkodobé zaviizky 5340 663 10721074
zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1aZ 5 rokov 0 0
zévizky so zostatkovou dobou splatnosti dih§ou ako 5 rokov 0 0
spolu dlhodobé zaviizky 0 0

Zuctovaci vztah vocCi zdruzeniu je vykéazany v casti aktiv ako pohladavka a v Casti pasiv ako
zavézok v sulade s brutto principom pri Gétovani zdruzenia, priCom z pravneho hladiska ide
o analégiu splynutych pohladavok.

4. Socidlny fond
Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu v priebehu i¢tovného obdobia st znazornené v nasledujicej

tabuflke:
k 31.12.2010 k 30.06.2011
EUR EUR

stav k 1. januaru 12611 11262
tvorba na tarchu nakladov 6365 2568
tvorba zo zisku 0 0
derpanie -7 714 -4 748
stav k 31. decembru 11262 9 (_l§2._

Cast socidlneho fondu sa podta zakona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu néakladov a
cast sa moze vytvarat zo zisku. Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde cerpal na
stravné kupény a na Sportové aktivity.

5. Bankové uvery
Spolo¢nost necerpala Ziadne bankové Qvery.

6. Kratkodobé finanéné vypomoci

31.12.2010 30.06.2011
EUR EUR
poOZicka splatnd do 1roka 912940 507 615
vydané dlhopisy 0 0
spolu 912940 507 615

7. Casové rozliSenie
Spolo¢nost v beznom a predchadzajuicom 1uétovnom obdobi nevykazuje zostatky na uctoch

casového rozliSenia.
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H. INFORMACIE O VYNOSOCH

1. Trzby za vlastné vykony a tovar
Spoloénost v sledovanych obdobiach vykazuje trzby za vlastné vykony a tovar.

trzby za tovar trzby za ndjom trdy za sluzby spolu za sluzby
spojené s néjmom
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
tuzemsko 0 0 30 027 31764 3918 3444 33945 35208
spolu 0 0 30 027 33945 3918 344 33945 35208

2. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby nebola vykazana — zasoby vlastnej vyroby nie su evidované.

3. Aktivacia
Aktivacia vyrobkov a sluzieb nebola Gc¢tovana

4. Trzby z predaja dlhodobého majetku
Trzby za predaj majetku s uvedené v nasledujucej tabulke:

2010 2011
EUR EUR
trzby z predaja majetku 420 0
trzby z predaja majetkuzo zdruZeni 0 0
spolu 420 0
5. Ostatné prevadzkové vynosy
Prehlad o ostatnych vynosoch je uvedeny v nasledujiicej tabulke
2010 2011
EUR EUR
postipenia postipenych pohl'addvok zo zdruZenia
83 200 0
inkasé nad obstardvaciucenu postipenych
pohladavok zo zdruZenia 394 011 422 226
inkasd z postipenych pohladavok, na ktoré bola
tvorend opravné poloZka, zo zdruZenia 0 230 770
néhrady od poistovne 24 682 0
iné prevadzkové vynosy 0 44
iné prevadzkové vynosy-zdruZenia 73 543 340
spolu 575 436 653 380
6. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
Prehlad o Struktire vynosoch z dlhodobého finanéného majetku je uvedeny nasledujuce;j
tabulke
2010 2011
EUR EUR
podiel na zisku - dcérske spolo&nosti a spolognosti s
podstatnym vplyvom 775 000 915 000
podiel na zisku - ostatné spolo&nosti 41 985 45 362
uroky z p6Ziciek 0 0
spolu 816 985 960 362

Strana 13 z 20




Majetkovy Holding, a.s.

7. V§nosy z kratkodobého finanéného majetku

Uétovna zavierka k 30.junu 2011

Prehlad o Struktire vynosoch z kratkodobého finanéného majetku je uvedeny v nasledujacej

tabulke

2010 2011

EUR EUR
precenenie a urokovy vynosz dlhopisov na
obchodovanie 116097 85103
vyplatené dividendy z majetkovych cennych
papierov na obchodovanie 45465 43 589
Groky z pdZi¢iek 294 539
spolu 161562 423 231

8. Vynosy z precenenia cennych papierov a zisky z derivatovych opericii

Prehlad o vinosoch z precenenia cennych papierov a z derivatovych operacii je uvedeny

v nasledujucej tabulke

2010 2011
EUR EUR
precenenie majetkovych cennych papierov 0 0
derivatové operécie 0 0
spolu 0 0
9. Vynosové uroky
Prehtad o vynosovych tirokoch je uvedeny v nasledujucej tabultke
2010 2011
EUR EUR
troky z bankovych uctov 2225 7118
aroky zo zmeniek 251 580 70 582
Groky v zdruZeni 23 858 27 499
spolu 277 663 105 199
Kurzové zisky
Prehlad o kurzovych ziskoch je uvedeny v nasledujucej tabulke:
2010 2011
EUR EUR
realizované kurzové zisky 9706 9371
nerealizované kurzové zisky 0 0
spolu 9 706 9 371
Ostatné financné vynosy
Prehlad o ostatnych vynosoch
2010 2011
EUR EUR
likvidag. vynos z kratkodobého finan. majetku - akcif 20 599 0
spolu 20599 0

10. Mimoriadne vynosy

Spoloénost v iétovnom a predchadzajicom obdobi nevykazuje Ziadne mimoriadne vynosy.
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1. INFORMACIE O NAKLADOCH

1. Néklady na poskytnuté sluzby Informacie o nidkladoch
Prehtad o nakladoch na poskytnuté sluzby je znazorneny v nasledujucej tabulke:

2010 2011
EUR EUR
n4jomné 111 987 108 478
telefénne poplatky 4526 3 821
poStovné 304 129
néklady na inzerciu, reklamu 2723 10248
reprezentaéné 4699 6 869
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 6 268 4725
ostatné poskytnuté sluzby - Spolo&nost’ 30435 19 108
medzisidet 160 942 153 378
néjomné - zdruZenia 15770 14 868
telefonne poplatky - zdruZenia 4794 3262
postovné - zdruZenia 1054 1085
provizie,drafby - zdruZenia 452 3165
pravne, ekonomické a iné poradenstvo - zdruZenia 26 496 27 556
ostatné poskytnuté sluzby - zdruZenia 13 334 7 314
tvorba rezervy na sluzby - zdruzenia 0 0
zruenie rezervy na sluzby - zdruZenia 0 0
medzisiudet 61 900 57250
spolu vykazané 222 842 210 628

Z uvedenych nakladov na sluzby, si nasledovné naklady za poskytnuté sluzby auditorskou
spolo¢nostou viazuce sa k danym rokom

2010 2011
EUR EUR
3;::;2; l;g:;ge; zévierky, tvorba rezervy 0 0
konsolidagného reportu rozdiel medzi tvorboua
. 930 0
vyudtovanim pred. roka
iné uistovacie sluzby 0 0
datiové poradenstvo 330 0
spolu 1260 0
2. Osobné niklady
Prehfad o mzdovych a socialnych nakladoch je znazorneny v nasledujiicej tabulke:
2010 2011
EUR EUR
osobné naklady Spolo¢nosti 370 900 287 871
tvorba a zu¢tovanie rezervy na nevy&erpant 0 0
dovolenku - Spolo&nosti
tvorba rezervy na odchodné 0 0
osobné néklady - zdruZenia 100 482 67 008
spolu 471 382 354 879
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3. Tvorba a zi&tovanie opravnych polozZiek
Prehlad o tvorbe a zi&tovani opravnych poloziek je uvedeny v nasledujacej tabutke

2010 2011

EUR EUR
tvorba opravnych poloziek k pohPadavkam 0 0
zru¥enie opravnych poloZiek k pohl'adavkam 0 0
tvorba oprav. pol. k pohPaddvkam v zdruZeni 0 0
zrufenie oprav. pol. k pohFaddvkam v zdruZeni 0 0
spolu 0 0

4. Ostatné naklady na prevadzkovi &innost
Prehlad o ostatnych nakladoch je uvedeny v nasledujucej tabulke

2010 2011
EUR EUR

pokutya penéle 0 0
nenarokovatena DP H z &innosti Spolo&nosti 30738 38 555
manka a §kody 0 0
postipenia postip.pohladavok zozdruZeni 35112 0
odpis postapenych pohladavok po ukon&eni 0 0
konkurzu zo zdruZeni
obstaravacia cena postipenych pohladavok
predanych a odpisanych, na ktoré bola tvorena 0
konkurzné opravné poloZzka zo zdruZeni
nenarokovateln4 DP H zo zdruZeni 8 120 6129
spolu 73 970 44 684

5. Niklady na precenenie cennych papierova néaklady z derivitovych opericii

2010 2011

EUR EUR
precenenie majetkovych cennych papierov 0 0
derivatové operécie 0 0
spolu 0 0

6. Nakladové aroky
Prehfad o nakladovych urokoch je uvedeny v nasledujucej tabufke:

2010 2011
EUR EUR
tiroky zo zmeniek 6843 8388
troky z ostatnych zavikov 8741 12 349
aroky bankové 0 0
spolu 15584 20 737
7. Kurzové straty
Prehlad o kurzovych stratach je uvedeny v nasledujucej tabutke:
2010 2011
EUR EUR
realizované kurzové straty 165 39
nerealizované kurzové straty-pri predaji CP 0 15 850
spolu 165 15 889
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8. Ostatné finanéné naklady
Prehlad o ostatnych finanénjch nakladoch je uvedeny v nasledujucej tabulke

2010 2011

EUR EUR
poistné 11 268 8756
poistné zo zdruZenia 807 1105
bankové poplatky 659 376
bankové poplatky zo zdruZenia 92 : 93
poplatky spojené s CP - SCP, burza, ocp 6758 6993
predané finan.investicie 0 0
spolu 19 584 17 323

9. Mimoriadne naklady
Spoloénost v iétovnom a predchadzajicom obdobi nevykéazala mimoriadne naklady.

J. INFORMACIE O DANIACH Z PRiJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicej tabufke:

2010 2011
zaklad zaklad

dane dat datt dane dati dait

EUR EUR % EUR EUR %
vysledok hospodérenia pred
zdanenim 3877582 100,00 % 100,00 %
ztoho dail 19% 736 740 19,00 % 19,00 %
dafiovo neuznané vydavky 853 870 162 235 4,18 %
prijmy nepodliehajiice dani 2 605 467 -495 039 -12,77 %

2125985 403 936 10,42 %

odpotet datiovej straty -400 684 -76 129 -1,9 %
splatni dai 327807 8,45 %
odloena dait T 604898  1560%
celkova vykdzana dan 932 705 24,05 %

K. INFORMACIE O UDAJOCH NA PODSUVAHOVYCH UCTOCH

1. Prenajaty majetok
Spolo¢nost sidli a vykonava svoju éinnost v prenajatych kancelarskych priestoroch. Rocné
naklady na najom su vo vyske 141 881 EUR.

2. Prenajimany majetok
Spoloénost prenajaté priestory dalej prenajima so suhlasom vlastnika, trzby za podnajom su
vykazané v ¢asti H.

L. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

1. Pripadné d'alSie zavizky
Spoloénost ma nasledujiice pripadné dalsie zavizky, ktoré sa nesleduju v beznom uctovnictve a
neuvadzajua sa v stivahe:
e Spoloénosti nehrozi siidny proces, v ktorom ju konkurenéna spolo¢nost chce zalovat.
e Pohladavky v celkovej vyske 1230 tis EUR su podla zmluv o podriadenosti zavazku
splatné po splneni nadriadenych zavazkov voéi Privatbanke, a.s., Einsteinova 25,
Bratislava
e Proti Spoloénosti, ako hmotnopravnemu nastupcovi, a dal§im viacerym ucastnikom
konania je vedené konanie Krajskym sidom, ¢.k. 33 Cb 68/99, pri ktorom
predpokladame takmer nulovi pravdepodobnost tspechu Zalobcu. Vyska
podmienenej povinnosti sa neda spolahlivo ocenit zdévodu nejasnosti,
nepreskimatelnosti a zmétocnosti Zalobného petitu.
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e Proti Spoloénosti je vedené sudne konanie, spis. znacka 23 Cb/ 256/2010, v pravnej
veci navrhovatela GLOBAL PACIFIC WEST, s.r.o. ourdenie neplatnosti uzneseni
riadneho valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dia 22.6.2010. Spolo¢nost
v pisomnom vyjadreni poZiadala sud o zamietnutie Zaloby v plnom rozsahu
z nedostatku aktivnej legitimacie na strane navrhovatela. V tejto veci nebolo do
dnesného dna vytyéené ustne pojednavanie a Spoloénost povazuje tento zalobny
navrh ako jednoznaéne uéelovy, Sikanozny, bezdovodny a bezzakladny.

e Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli
dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy
aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
buda k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisiusnych
organov.

2. Ostatné financ¢né povinnosti
Spoloénost nevykazuje Ziadne dalsie finan¢né povinnosti.

3. Aktiva a pasiva vyplyvajiice zo zmliv o zdruZeni
Spoloénost je i¢astnikom 4 zdruzeni bez pravnej subjektivity.
e Vtroch zdruZeniach, zaloZenych za Ucelom spefiazovania obstaranych pohladavok,
a to v zdruzeni, vzniknutom v roku 2004, ma od 1.1.2009 70% podiel a vzniknutych v
rokoch 2005 a 2008 ma 50% podiel na nakladoch a vynosoch zdruZenia, je
Spoloénost poverena spravou a uctovanim. Z tohto dévodu sa v stvahe Spolocnosti
uvadzaju 1daje vyplyvajuce z povahy uctovného vykazovania zdruZenia. Zdanlivy
nestlad medzi savahovym pohtadom a vysledkovym pohfadom na oblast rezerv,
opravnych poloziek a na iné suvisiace oblasti nastava z dévodu samotného charakteru
uétovania v zdruzeni, pri¢om pri bilanénom pohlade treba zohtadnit aj obraty a stavy
Gétu 398 v jeho analytickom ¢leneni.
e Vostatnom zdruZeni, zalozenom so spoloénostami PROXY-FINANCE, a.s., Praha
a Prvou slovenskou investiénou skupinou, a.s. za ucelom nadobudnut a vyznamne
zhodnotit finanéné investicie a majetkova éast na podnikani v spolo¢nosti CEFEUS
CAPITAL, a.s., Brno, ktorého sa Spolo¢nost stala c¢astnikom v roku 2010 s podielom
vo vyske 30%, je spravou zdruZzenia poverena spolo¢nost PROXY -FINANCE, a.s.
Z tohto dévodu sa v aktivach Spoloénosti vykazuje len pohladavka voéi zdruZeniu vo
vyske 2 010 768 EUR, hoci majetok ziskany pri vykone spolocnej &innosti zdruzenia
sa stava vzmysle §834 zakona ¢&.40/1964 Zb. (Obciansky zakonnik)
spoluvlastnictvom vSetkych ucastnikov, ato vratane akcii spoloénosti CEFEUS
CAPITAL, a.s..
M. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV,
DOZORNYCH ORGANOV A INYCH ORGANOV GCTOVNEJ JEDNOTKY
Hrubé pefiazné prijmy lenov §tatutarnych organov Spolo¢nosti za ich ¢éinnost pre Spoloc¢nost boli

nasledovné:

2010 2011

EUR EUR
predstavenstvo 5975 5975
dozorna rada 5975 5975
spolu 11950 11 950
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N. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0sOB
Spoloénost v priebehu uc¢tovného obdobia realizovala nasledovné transakcie:

Spriaznen4 osoba Pozitky a P6zcky a Vklad do Néklady - Vynosy - Vynosy -

zmenky zmenky zdruZenia uroky, uroky, predaj

poskytmuté prijaté nakup dividendy, sluzieb a

tovaru, fin. ativa tovaru
sluzby
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

BFS,as. 0 0 0 0 0 15302
C-AREA,sr.0. 0 0 0 6008 0 0
Dunajsky klub, .a.s. 0 0 0 0 458 0
Reclaim,a.s. 300000 2674
IK Systém, s.r.o. 0 0 0 0 0
ISKO,a.s. 0 0 0 7051 0 0
Jarabiny Invest, a.s. 125 002 0 0 0 33 833 0
OD Prior Stred 0 0 0 0 43 329 0
OD Reality 0 500000 0 9675 775 000 0
PSIS, as. 0 500000 0 500 18910
PSISpola.s. v
likvidacii 0 0 0 0 0 0
Pure Energy 1 0 0 0 0 4 459
Pure Energy II 0 0 0 0 4 459
Resort Paradise 0 0 0 0 41652 0
Sonberk, a.s. 0 0 0 0 0 0
zdruZenie PROXY-
FINANCE a PSIS, a.s. 0 0 0 0 0 0
spolu 125 002 1300000 0 25908 903 190 34212

s ———— e — ————— ——— e e
—_——=

0. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
RIADNA UCTOVNA ZAVIERKA.
Po 30.6.2011 nenastali ziadne vyznamné udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutoénosti, ktoré s predmetom actovnictva.
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P. INFORMACIE O VLASTNOM IMANI
Prehfad o pohybe vlastného imania v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujtce;j

tabulke:
stav stav
31.12.2010 prirastky ubytky presuny 30.06.2011
EUR EUR EUR EUR EUR
Zikladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Z4kladné imanie 21 900 280 0 0 0 21900280
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0 0 0 0 0
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
Kapitialové fondy -177 660 0 0 0 -177 660
Emisné &io 0 0 0 0 0
Ostatné kapitdlové fondy 0 0 0 0 0
Z4konny rezervny fond z kapitalovych
vkladovy ’ ¥ ¢ 0 0 0 0 0
Occ.ﬁovacxe rozliely z precenenie majetku a 251417 0 0 0 251 417
zavizkov
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych a&astin 73 757 0 0 0 73757
Fondy zo zisku 1793247 294 488 0 0 2087735
Zékonny rezervny fond 1793 247 294 488 0 0 2 087 735
Nedelitelny fond 0 0 0 0 0
Statutarne fondy a ostatné fondy 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 11 911 649 1463 025 0 0 13374674
Nerozdeleny zisk minulych rokov 11 911 649 1463 025 0 0 13374674
Vysledok hospodarenia za beZné iétovné
. 2944877 1531274 0 -2944877 1531274
obdobie
0 -2944877 38716303

Vliastné imanie 38372393 3288787

———————— ————— ———————— T—em
D —————— ]

Uéctovny zisk za rok 2010 vo vyske 2 944 877 EUR bol zuétovany nasledovne:

EUR
doplnenie zdkonného rezervného fondu 294 488
prevod na nerozdeleny zisk 1463 024
vyplata dividend 1 187 365
spolu 2 944 877

R. PREHEAD PENAZNYCH TOKOV K 30. JUNU 2011
Prehlad o penaznych tokoch zostaveného nepriamou metddou je uvedeny na samostatnej prilohe.

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam clena
osoby osoby zodpovednej Statutarneho organu

4.8.2011 zodpovednej za vedenie |za zostavenie uctovnej |uctovnej jednotky:
Uctovnictva: zavierky:

Zpted, &
) %k |
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Majetkovy Holding,a.s.- vykaz casch flow k 30.6.2011

Oznacenie |Nazov Riad.vykazu | stav k 30.6.2011
A. Penazne toky zo zakladnych podnikateiskych ci 1 -
Al Prijmy z pedaja tovaru (+) 2 -
A.2. Vydavky na nakup tovaru (-) 3 -
A.3. Prijmy z predaja vlastnych vyrobkov (+) 4 -
A4, Prijmy z predaja sluzieb (+) 5 34 959,94
A.5. Vydavky na obstaranie materialu (-) 6 -
A.6. Vydavky na obstaranie energie (-) 71- 1 796,30
A7. Vydavky na sluzby (-) 8l- 214 789,98
A.8. Vydavky na osobne naklady (-) 9{- 370397,23
A.9. Vydavky na dane a poplatky (okrem dane z prij 10f- 538 417,21
A.10. Ostatne prijmy vztahujuce sa k prevadkovej ci 11 814 184,78
A1 Ostatne vydavky vztahujuce sa k prevadzkovej 12]- 4 440 302,85
A* Penazne toky vztahujuce sa k prevadzkovej cin 13- 4 716 558,85
A.12. Specificke polozky (sucet A.12.1. az A.12.10. 14|- 4 719 068,12
A.12.1. Zaplatena dan z prijmov z BC vztahujuca sa k 15 -
A.12.11 Ak je dan prijem (vratka) (+) 16 -
A12.1.2 Ak je dan vydavok (povinnost) (-) 17 -
A12.2. Zaplatena dan z prijmov z MC vztahujuca sa k 18|- 28 796,54
A.12.21 Ak je dan prijem (vratka) (+) 19 -
A.12.2.2 Ak je dan vydavok (povinnost( (-) 20{- 28796,54
A.12.3. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa 21 -
A.12.4. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa 22 -
A.12.5. Prijem prenajimatela vztahujuci sa na financn 23 -
A.12.6. Vydavky spojene so znizenim SF resp. prijmy S 24|- 1705,54
A.12.6.1 Vydavky SF (-) 25|- 1 705,54
A.12.6.2 Prijmy SF (+) 26 -
A12.7. Prijmy a vydavky z kupy a predaja CP urcenych 27{ 1008 198,77
A.12.71 Prijmy z kupy a predaja CP (+) 28| 958 198,77
A.12.7.2 Vydavky z kupy a predaja CP (-) 29 -
A.12.8. Prijmy zo splacania uverov a poziciek inym ak 30 756 892,66
A.12.9. Vydavky suvisiace s poskytnutim uverov a pozi 31|- 6 453 657,47
A.12.10. Ostatne specificke polozky ovplyvnujuce pen. 32 -
A.12.10.1. |Specificke prijmy (+) 33 -
A.12.10.2. [Specificke vydavky (-) 34 -
A** Penazne toky pred alternativne vykazovanymi . 35|- 9 435 626,97
A.13. Alternativne vykazovane polozky (sucet A.13.1 36 550 371,94
A.13.1 Prijate uroky (+) 37 7 180,06
A.13.2. Zaplatene uroky (okrem kapitalizovanych) (-) 38 -
A.13.3. Prijate dividendy a ine podiely na zisku (+) 39 545 362,20
A.13.4. Vyplatene dividendy a ine podiely na zisku (- 401{- 2 170,32
A.14. Ostatne polozky ovplyvnujuce pen. toky zo ZPC 41 -
A.14.1 Ostatne prijmy zo ZPC (+) 42 -
A.14.2 Ostatne vydavky zo ZPC (-) 43 -
A Cisty penazny tok zo ZPC (sucet A** +A.13.+A, 44- 8 885 255,03
B. Penazne toky z investicnych cinnosti 45 -
B.1. Vydavky spojene s obstaranim stalych aktiv (s 46 83 095,85
B.1.1 Vydavky na obstaranie nehmotneho investicneho 47 -
B.1.2 Vydavky na obstaranie hmotneho investicneho m 48 -
B.1.3 Vydavky na obstaranie financnych investicii . 49|- 300 000,00
B.2. Prijmy z predaja stalych aktiv (sucet B.2.1. 50 -
B.2.1 Prijmy z predaja nehmotneho investicneho maje 51 -
B.2.2 Prijmy z predaja hmotneho investicneho majetk 52 -
B.2.3 Prijmy z predaja financnych investicii ... (+ 53 -
B.3. Penazne toky z prenajmu suboru hnut. a nehnut 54 -
B.3.1. Prijmy z prenajmy suboru hnutelnych a nehnute 55 -
B.3.2. Vydavky spojene s prenajmom suboru ... (-) 56 -
B.4. Pen. toky z uverov a poziciek spriaznenym 0so 57|- 736 130,13
B.4.1. Prijmy zo splacania uverov a poziciek poskytn 58 17 094,87
B.4.2. Vyddavky suvisiace so splacanim ... (-) 59|- 753 225,00
B.5. Specificke polozky (sucet B.5.1. az B.5.4) 60 -
B.6.1. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa 61 -
B.5.2. Vydavky mim. charakteru vztahujuce sa k inv. 62 -
B.5.3. Ostatne specificke prijmy vztahujuce sa k inv 63 -
B.6.4 Ostatne specificke vydavky vztahujuce sa k in 64 -
B.6. Alternativne vykazovane polozky (sucet B.6.1 65 -
B.6.1 Prijate uroky (+) 66 -
B.6.2 Zaplatene uroky (okrem kapitalizovanych) (-) 67 -
B.6.3. Prijate dividendy a ine podiely na zisku (+) 68 -
B.6.4 Vyplatene dividendy a ine podiely na zisku (- 69 -
B.6.5 Prijmy vyplyvajuce z future zmluv, forward zm 70 -
B.6.6 Vydavky vyplyvajuce z future zmluv, forward z 71 -
B.7. Ostatne polozky, ktore ovplyvnuju pen. toky z 72 -
B.7.1 Ostatne prijmy z inv. cinnosti (+) 73 -




B.7.2. Ostatne vydavky z inv. cinnosti (-} 74 -
B*** Cisty penazny tok z investicnych cinnosti (su 75|- 653 034,28
C. Cisty penazny tok po financovani investicii ( 76{- 9 538 289,31
D. Penazne toky z financnych cinnosti 77 -
D.1. Zmeny stavu dlhodobych (prip. kratkodobych) z 78 -
D.1.1. Prijmy z prijatych uverov a poziciek od fin. 79 -
D.1.2. Vydavky na splacanie uverov a poziciek od fin 80 -
D.1.3. Prijmy z emitovanych dlhopisov (+) 81 -
D.1.4. Vydavky na splacanie emitovanych dihopisov (- 82 -
D.1.5. Prijmy z ost. dihodod. a kratkodob. zav. z fi 83 -
D.1.6. Vydavky na splacanie ost. zavazkov z fin cinn 84 -
D.1.7. Vydavky najomcu vztahujuce sa na financny pre 85 -
D.2. Penazne toky v oblasti viastneho imania (suce 86{- 300 000,00
D.2.1. Prijmy z upisanych cennych papierov a vkladov 87 -
D.2.2. Prijmy z roznych dalsich vkladov do vi. imani 88 -
D.2.3. Prijate prnazne dary a dotacie do vl. imania 89 -
D.2.4. Prijmy z uhrady straty spolocnikmi (+) 90 -
D.2.5. Vydavky na vyplatenie podielu na vi. imani (- 91

D.2.6. Vydavky spojene so znizenim fondov, ktore su 92 -
D.3. Specificke polozky (sucet D.3.1. az D.3.4.) 93 -
D.3.1. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahijuce sa 94 -
D.3.2. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa 95 -
D.3.3. Ostatne specificke prijmy vztahujuce sa k fin 96 -
D.3.4. Ostatne specificke vydavky vztahujuce sa k fi 97 -
D.4. Alternativne vykazovane polozky (sucet D.4.1. 98 -
D.4.1. Prijate uroky (+) 99 -
D.4.2. Zaplatene uroky (okrem kapitalizovanych) () 100 -
D.4.3. Prijate dividendy a ine podiely na zisku (+) 101 -
D.4.4. Vyplatene dividendy a ine podiely na zisku (- 102 -
D.4.5. Prijmy vylyvajuce z future zmluy, ... (+) 103 -
D.4.6. Vydavky vyplyvajuce z future zmiuy, ... (-) 104 -
D.5. Ostatne polozky, ktore ovplyvnuju pen. toky z 105 -
D.5.1. Ostatne prijmy z fin. cinnosti (+) 106 -
D.5.2. Ostatne vydavky z fin. cinnosti (-) 107 -
D*** Cisty penazny tok z financnych cinnosti (suce 108{- 300 000,00
E. Vysledkove kurzove rozdiely vycislene konci u 109 -
E.1. Kurzove straty (ucet 563) (-) 110 -
E.2. Kurzove zisky (ucet 663) (+) 111 -

F. Zmena stavu pen. prostriekov a ekvival.(+/-)( 112|- 1 124 763,49
G. Stav penaznych prostriedkov a pen. ekvivalent 113| 1584 995,23
G.1. Penazne prosriedky na zaciatku obdobia 114] 1584 995,23
G.2. Penazne ekvivalenty na zaciatku obdobia 115 -
H. Zostatok pen. prosriedkov a pen. ekvivalentov 116 460 231,74
H.1. Penazne prostriedky na konci obdobia 1171 460231,74
H.2. Penazne ekvivalenty na konci obdobia 118 -
R. Zmena stavu pen. prostriedkov a ekvivalentov 119]- 1 124 763,49
kontrola Kontrolny vypocet (F. - R.)(ma byt = 0) 120 -




Priloha ¢. 4
Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloénosti

1.Dostupnost’ kdédexu o riadeni spolo¢nosti

Podra Pravidiel pre prijatie cennych papierov na trhy Burzy cennych papierov
Bratislava (dalej len BCPB) sa od 1. 1. 2007 zacal aj na Spolo¢nost ako emitenta
cennych papierov obchodovanych na regulovanom vofnom trhu cennych papierov
vztahovat Zjednoteny kédex spravy ariadenia (dalej JKSR) vydany OECD.
Uvedeny kodex v zneni platnom pre rok 2011 je verejne dostupny na stranke
www.mholding.sk

2. Met6dy riadenia

Na d&ele spolognosti stoji dozorna rada a predstavenstvo, ktore riadia
spolo&nost a zodpovedaju za svoju &innost akcionarom. Dozorna rada je po valnom
zhromazdeni v poradi druhym najvy$$im orgdnom spolo¢nosti a uruje strategicku a
koncepé&nt liniu &innosti, vymedzuje hlavné smery rozvoja, trend obchodnej politiky a
dlhodobé podnikatelské zamery spolo¢nosti.

Predstavenstvo je $tatutdrnym organom a sucasne aj vykonnym organom
spoloénosti, kedze <¢lenovia predstavenstva tvoria sucasne aj manazment
spoloénosti. Ako $tatutarny organ predstavenstvo riadi Cinnost spolocnosti, kona v
jeho mene a rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach spolo¢nosti okrem tych, ktoré boli
stanovami vyhradené do pdsobnosti dozornej rady

Predseda dozornej rady aj dalsi jej ¢len su denne na pracovisku pripraveny na
prerokovanie zloZitej$ich problémov a odsuhlasovanie rozhodnuti, ktoré si vyZzaduju
suhlas dozornej rady. Clenovia dozornej rady maju Géast na zasadnutiach rady viac
ako 90%-nU. Takyto styk dozornej rady s predstavenstvom je Ziaduci aj preto, ze
predstavenstvo je volené dozornou radou a preto dozorna rada je priamo
zodpovedna za jeho &innost valnému zhromaZdeniu.

Clenovia predstavenstva a predseda dozornej rady su sucasne Clenmi organov
a.s. Prva slovenska investi¢na skupiny (dalej PSIS), ktora je ako majoritny akcionar
spolognosti so 72,4 % podielom na zakladnom imani nasou materskou
spoloénostou. Clenovia organov spoloCnosti nemaju Ziadne obchodné vztahy s
majoritnym akcionarom ani s inou spolognostou, ktora by mohla vecne zasahovat do
ich nezavislého rozhodovania

Zamestnanci, ktori tvoria malopoéetny riadiaci aparat spolo¢nosti vykonavaju
viac profesijné &innosti, zamerané na zhodnocovanie viac ako miliardového
vlastného imania. SU zamerané na zvy$enie hodnoty portfélia cennych papierov a
podielov v obchodnych spolognostiach s rozhodujucim a podstatnym vplyvom,
vyhladavanie novych doteraz nevyuzivanych priestorov. na investovanie
predovietkym na trhu nehnutelnosti, postupenych pohladavok aj finanénom trhu a
moznosti uplatnenia sa v developérskych &innostiach. Prevaha premenlivych a
réznorodych &innosti nad rutinnymi si miesto pevnych organizaénych Struktar




vyzaduje projektovo orientovan( organizaciu s nalezitou flexibilitu Struktary. Z
celkového poé&tu pracovnikov pracuje viac ako tretina na nadobudani, inkasovani a
likvidacii postupenych pohladavok .

3 Informacie o odchylkach zasad JKSR

Majetkovy Holding je dcérskou spolocnostou a.s. Prva slovenska investi¢na
skupina Bratislava (PSIS). KedZze PSIS vlastni 72,4% akcii je rozhodujicim
in&titucionalnym akcionarom Spolo¢nosti. Clenovia predstavenstva a predseda
dozornej rady su aj &lenmi organov materskej spoloénosti. Z toho postavenia
vyplyva aj uvazlivé pouzitie hlasov, dialég o spolo&nych cieloch, otazok S$truktury
zlozenia predstavenstva ,informovanost o politike dotykajucej sa Spolo¢nosti zo
strany PSIS, ktoré vSak nie su v zasadnom rozpore s JKSR.

Spoloénost nema uceleny systém dlhodobého odmeiiovania, pretoze
neustale zmeny finanéného trhu si vyZzaduju operativne zasahy do investovania
neumoziujice stanovit dlhodobé ciele zavazne s prepojenim na dlhodobd hmotnu
zainteresovanost. Predstavenstvo nema zriadené Ziadne komisie odporu¢ané JKSR,
kedZe za sugasnych podmienok minimalneho poctu Clenov organov a celého aparatu
to nevyZzaduju. Cinnost vyboru pre audit je v posobnosti dozornej rady.

Clenmi dozornej rade su vetci vysoko kvalifikovani odbornici ovladajuci
vecnU problematiku a metody riadiacej prace. Dozorna rada nema tzv. nestranného
glena, pretoze sa neosvedéilo mat ¢lena dozornej rady, ktora je v Spolo¢nosti
druhym najvy$$im organom po valnom zhromazdeni s nedostatoénymi odbornymi
znalostami.

Osobitnym rie$enim je totoznost Clenov predstavenstva a manazmentu,

ktoré viak takto nema obvykié problémy s nezavislym rozhodovanim
predstavenstva od manaZmentu, ktoré je akcentované v JKSR.

Organy spolo¢nosti budu postupne prehibovat uplatiiované principov
stanovenych JKSR nadvazne na novovzniknuté podmienky.

4. Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik

Pri malopodéetnom aparate spolo¢nosti zakladom vnutornej kontroly je priama
kontrola &enmi manaZmentu, vramci ktorej maju jednotlivy Elenovia vyélenené
pdsobnosti osobitne pre oblast obchodovania s cennymi papiermi a derivatmi, pre
inkasa a predaj pohladavok nadobudnutych postipenim, pripravu - a riadenia
developerskych projektov.  UskutoZiiuje sa denna kontrola bankového styku
prostrednictvom elektronického podpisu a priebezny dohfad nad likvidaciou
ustovnych dokladov najmé ich schvalenia osobou zodpovednou za Gétovny pripad.

Riadenia rizik sa dostava do popredia najma pri operaciach na finanénom
trhu, ktoré si vyzaduiju riadené investovanie na zaklade denného sledovania vyvoja .




Akcionar ma pravo zGéastnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat na fiom,
pozadovat na fiom informacie a vysvetlenia tykajuce sa zaleZitosti, ktoré suvisia s
predmetom rokovania valného zhromazdenia, a uplatiiovat' na fiom navrhy. Akcionar
ma pravo na podiel zo zisku spoloénosti - dividendu, ktora urcilo valné
zhromazdenie.

Valné zhromazdenie je najvy$$im organom spolo¢nosti, ktorého sa zucastfiuje
akcionar osobne alebo v zastupeni na zaklade pisomného splnomocnenia. Valne
zhromazdenie sa zvolava aspon raz roéne ako riadne, za Géelom schvalenia ronej
udtovnej zavierky rozhodnutia o rozdeleni zisku alebo Uhrade strat, prerokovania
vyroénej spravy a informovania o podnikatelskom zamere beZzného roka.

Do pésobnosti valného zhromaZdenia patri zmena stanov, rozhodnutie o
zvySeni a zniZeni zakladného imania, vofba a odvolanie &lenov dozornej rady,
rozhodnutia o premene formy listinnych cennych papierov na zaknihované cenné
papiere a naopak, zrudeni spoloénosti alebo zmene pravnej formy, vymenovani
likvidatora, sposobe vyporiadania likvidagného zostatku majetku spolognosti,
skon&eni obchodovania s akciami spolo&nosti na burze, schvaleni zmluvy o prevod
podniku alebo zmluvy o prevode ¢asti podniku a o tom, Ze spolo¢nost prestava byt
verejnou akciovou spolognostou. Rozhodnutia o otdzkach v dalSej posobnosti
valného zhromazdenia mézu byt zaradené do programu riadneho, alebo
mimoriadneho valného verejnou akciovou spoloénostou. Rozhodnutia o otazkach v
d'al$ej pésobnosti valného zhromazdenia méZu byt' zaradené do programu riadneho,
alebo mimoriadneho valného zhromazdenia.

Valné zhromazdenia spoloénosti sa konaju obvykle vo v8ednych dioch a v
predpoludiiaj$ich hodinach. Na valnom zhromaZdeni sa hlasuje sa pomocou
hlasovacich listkov. KaZda akcia predstavuje jeden hlas. Valné zhromazdenie
rozhoduje obvykle véa&Sinou hlasov pritomnych akcionarov Na schvélenie
rozhodnutia 0 zmene stanov, zvySeni alebo zniZeni zakladného imania, zruSeni
spolo&nosti alebo zmene pravnej formy, skonéeni obchodovania na burze s akciami
spoloénosti a o zmene verejnej akciovej spolo¢nosti na stikromnu je véak potrebna
dvojtretinova vacsina hlasov pritomnych akcionarov.

M\L/L’L&S

Ing. Viliam Maro$ Ing. Miroslav Mihalus
redseda predstavenstva Clen predstavenstva




Priloha &. S
Vyhlisenie predstavenstva spolo¢nosti Majetkovy Holding, a.s.
Ing. Viliam Maro§, predseda predstavenstva, Ing. Jozef Grnécik, len predstavenstva
a Ing. Miroslav Mihalus, &len predstavenstva tymto vyhlasujeme, Ze podl'a naich najlepsich
znalosti priebeZnd Gétovna zévierka vypracovand k 30.6. 2011 v sulade s prislu§nymi
ustanoveniami zakona &. 431/2002 o G&tovnictve a zakona &. 429/2002 Z.z. o burze cennych
papierov v zneni neskorsich predpisov
poskytuje
pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a hospodarskeho vysledku

akciovej spolo¢nostiMajetkovy Holding, as.

Priebezna Gétovna zavierka k 30.6.2011 nebola overena auditorom.

Sugasne prehlasujeme, Ze nie sme povinni zostavovat’ u¢tovni zavierku podl'a IFRS a ani
zostavovat’ konsolidovanu uétovnu zavierku.

V Bratislave dila 30.7.2011

Za Majetkovy Holding,a.s. .

. Viliam Maro$
da predstavenstva

‘ Lkz&_&&s

Ing. Miroslav Mihalus
¢len predstavenstva
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FAKTURA

¢€.: 0271/11/01

Dodavatel: ADMINISTER Slovakia, spol. s r.o.
Kopd&ianska 20
851 01 Bratislava

ICO: 43 999 948 DIC: 2022555370
IC DPH: SK2022555370

Obch. register. Okresny sud Bratislava ., oddiel Sro, viozka Eislo 50877/8

Bank. spojenie: Tatra banka, a.s.

Cislo Giétu: 2629206013/1100

IBAN: SK3011000000002629206013
SWIFT: TATR SK BX

Odberatel’: Majetkovy Holding, a.s.

Prievozska 2/A

82109 Bratislava

ICO: 35823364

IC DPH: SK2021600647
Prijemca: Andrea Hlinkova

Sprava pohladavok

DIC: 2021600647

- Hospodarske noviny

- Nada znacka: HN/0213/11

- Rozmer: 141 x 102, Farebnost: CB, Umiestnenie: inzertna strana,
Dalsia $pecifikacia: celostatne vydanie

- Datum zverejnenia: 3.8.2011

Spdsob dopravy: Datum vyhotovenia: 29.7.2011
Cislo zakazky: 02668/02762 Datum dodania: 29.7.2011
Cislo objednavky: Datum splatnosti: 2.8.2011
Objednal: Andrea Hlinkova Forma uhrady: PREVODNY PRIKAZ
. . Cena za jedn. o
Predmet dodavky Mnozstvo bez dane Cena bez dane{% DPH
Spracovanie inzeratu a zaistenie uverejnenia - Polroéna finanéna sprava 1,00 622,20 622,20 20%

Celkova Ciastka za jednotlivé sadzby dane:

Celkom fakturované bez DPH: 622,20 €
DPH 20%: 124,44 €
Celkom fakturované s DPH: 746,64 €
Celkom k Uhrade: 746,64 €

Telefon: +421 2 321 015 11 Fax: +421 2 321 015 12
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Petiatka a podpis dodavatela




